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1. Aos acionistas

E com grande satisfagdo que apresentamos, para Vossa apreciacéo, o Relatério da Ad-
ministragdo e as Demonstragdes Financeiras da Concebra — Concessionaria das Rodo-
vias Centrais do Brasil S.A. (“Concebra” ou “Companhia”) relativas ao exercicio encerra-
do em 31 de dezembro de 2017, elaboradas de acordo com os dispositivos contidos na
Lei das Sociedades por Ages, suas alteragdes e nas normas e procedimentos contabeis
estabelecidos pela Comissao de Valores Mobiliarios — CVM.

2. A Companhia

A Concebra é uma empresa 100% nacional, controlada pela Triunfo Participagdes e Investi-
mentos, do ramo de Concessdes de Rodovias. Administra 11 pragas de pedagio e 24 SAUs
em 1.176,5 km das rodovias BR-060, BR-153 e BR-262 que véo de Brasilia (DF) até Betim
(MG). Dentre os dados mais relevantes deste periodo da concessao esta a retomada das
obras de duplicacdo na BR-153 na regido do municipio de Prata até o entroncamento com
a BR-262 em Minas Gerais. Seguimos atuando norteados pelos principios de exceléncia e
com foco na satisfagdo do usudrio. Satisfagdo que, em 2017, atingiu 83,6% e 65% de favo-
rabilidade com os servigos e infraestrutura, respectivamente, conforme levantamento da EPP
Pesquisas. Entre as agbes de educagéo no transito, sociais e de comunicagdo destacamos
as atividades durante o Maio Amarelo para conscientizagéo de motoristas, Programa Na Méao
Certa contra exploragdo sexual infantil em rodovias, Troco Solidario em parceria com a APAE
Anapolis/GO, Tamo Junto na Estrada em prol dos motoristas profissionais e também a arreca-
dag&o de mais de uma tonelada de alimentos na Campanha Um Freio na Fome que beneficiou
12 entidades assistenciais.

No ambito de atuagéo interno, o esforgo em valorizar o capital humano da empresa foi reco-
nhecido pela Associagao Brasileira de Recursos Humanos (ABRH-GO), que concedeu o 1°
lugar do Prémio Ser Humanos Goias 2016 na categoria Melhores Praticas de Endomarketing.
Outro acontecimento relevante foi a implementagao, em carater experimental, do Programa
Gestdo de Desempenho. Este modelo reflete a crenca da Concebra na capacidade de desen-
volvimento das pessoas e possibilita que profissionais de todos os niveis e dreas da empresa
recebam mensagens claras, através de metas e indicadores, acerca do que é esperado deles,
fazendo-os compreender como suas atividades didrias contribuem para o alcance dos obje-
tivos do negdcio.

3. Desempenho Econdmico Financeiro

Os comentarios a seguir devem ser lidos em conjunto com as demonstragdes financeiras da
Companhia, referentes aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016.

a) Condigdes Financeiras e Patrimoniais Gerais

A Companhia apresenta condigdes financeiras e patrimoniais suficientes para desenvolver
as atividades do seu negdcio, porém, para cumprir com suas obrigagdes de curto, médio e
longo prazo, depende de algumas definigdes relacionadas a capacidade de financiamento do
projeto que ainda estdo em pauta de decisdo na controladora. O endividamento considera
os empréstimos e financiamentos contratados para financiar os investimentos previstos no
Contrato de Concessédo da Companhia.

O patriménio liquido da Companhia foi de R$329.007 em 31 de dezembro de 2017, comparati-
vamente aos R$373.210 registrados em 31 de dezembro de 2016. Representado por prejuizo
fiscal gerado em 2017 de R$70.703, houve adiantamento para futuro aumento de capital em
2017 de R$26.500.

O endividamento bruto da Companhia (composto por empréstimos e financiamentos captados
pela Companhia), em 31 de dezembro de 2017 foi de R$944.813, e em 31 de dezembro de
2016 o saldo era de R$856.204, em fungéo dos juros incorridos sobre os recursos do emprés-
timo de curto prazo com o Banco Nacional de Desenvolvimento (‘BNDES”). No dia 24 de feve-
reiro de 2016, 0 BNDES aprovou o financiamento de longo prazo da Companhia, no valor de
R$3.600.000, com taxa de juros TJLP +2,00% (com exce¢éo do montante de R$470.000 com
taxa de juros TJLP + 3,74%), com caréncia de amortizagéo até o final do ano de investimentos
(previsto em 5 anos) e prazo de amortizagdo de 20 anos. A indefinigdo sobre a composi¢ao
dos bancos publicos que fariam o repasse de parte dos recursos aprovados, bem como o
cross default dado pela inadimpléncia de empréstimo junto ao BNDES de coligada da contro-
ladora resultaram, ap6s dois aditivos de prorrogagdo de prazo, no vencimento do empréstimo
ponte no dia 15 de dezembro de 2016 e inadimpléncia da Companhia. A divida liquida da
Companhia (composta por empréstimos e financiamentos captados pela Companhia liquidas
do caixa e equivalentes de caixa e de aplicagdes financeiras da Companhia) em 31 de dezem-
bro de 2017 foi de R$929.029, e em 31 de dezembro de 2016 o saldo era de o R$850.816.
Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia possuia uma relagéo entre divida liquida e patri-
mdnio liquido de 2,82, a qual condiz com as caracteristicas dos segmentos de operagao da
Companhia, enquanto em 31 de dezembro de 2016 a relagéo entre divida liquida e patriménio
liquido era de 2,28.

Em 31 de dezembro de 2017, o capital circulante liquido da Companhia foi negativo em
R$925.163 enquanto em 31 de dezembro de 2016 o saldo era negativo em R$922.462, em
funga@o do empréstimo ponte com o BNDES que esté no curto prazo, cujo vencimento ocorreu
em 15 de dezembro de 2016, e consequentemente a inadimpléncia da Companhia.

Dado a néo perspectiva de formalizagdo do contrato de financiamento sob a modalidade de
longo prazo, estruturado sob a forma de Project Finance, a Controladora da Companhia esta
buscando outras formas de funding do projeto, como o ingresso de novos sdcios ou alienagao
de ativos disponiveis para venda que Ihe permitira honrar suas obrigagées assumidas perante
terceiros e a necessidade de capital de giro, incluindo o pagamento de suas dividas.

Os indices de liquidez corrente (representado por Ativo Circulante/Passivo Circulante) da
Companhia, a qual em 31 de dezembro de 2017 e 2016 correspondeu, respectivamente, a
0,04 € 0,02

b) Estrutura de capital

A estrutura de capital da Companhia em 31 de dezembro 2017 era composta de 21,0% de
capital proprio e 79,0% de capital de terceiros, enquanto em 31 de dezembro de 2016, era
composta de 25,0% de capital proprio e 75,0% de capital de terceiros.

A diretoria da Companhia entende que sua atual estrutura de capital, mensurada principal-
mente pela relacdo divida financeira liquida sobre o patriménio liquido, esta adequada para a
natureza das atividades desenvolvidas. Entende-se por divida nesse contexto, os emprésti-
mos e financiamentos captados pela Companhia.

c) Niveis de Endividamento e caracteristicas das dividas:

Na tabela abaixo, em milhares de reais, os principais endividamentos em 31 de dezem-
bro de 2017 e 2016.

ENDIVIDAMENTO E CRONOGRAMA DE AMORTIZAGAO (em mil R!

DIVIDA Saldo Saldo
TOTAL TAXA MENSAL 31/12/2017 31/12/2016

BANCO OPERAGAO
BNDES Empréstmo ponte  702.089  TJLP+ 2% | 773772 824.990
BB Ponte 125535 CDI + 2,5% a.a.|  89.889 ;
BDMG Ponte 75134 CDI+25% aa|  53.962 ;
BDMG CédulaBancaria 25000 CDI+525aa | 24457  30.622
Santander Finame 2.653 6% a.a. 2.653 -
para Jtendamento|) easing 2710 14,04% aa. 80 592

TOTAL 933.121 944313 856.204

d) Receita operacional liquida (-13,11%)

Areceita operacional bruta da Companhia em 2017 é composta em 80,56%, pela arreca-
dagéo de pedagios e outras receitas, e 19,44% pela receita de construgéo.

As receitas de pedagios estdo sujeitas ao regime cumulativo e aos seguintes impostos,
COFINS-3%, PIS-0,65% e ISS-5%, ja as receitas acessorias sdo tributadas pelo regime
nao-cumulativo, representando COFINS-7,6%, PIS-1,65% e ISS de 5%. Estes impostos
estdo representados como dedugdes da receita bruta.

2017 2016 A
Receita Operacional Bruta 478.532 550.734 -13.11%
Arrecadacéo de pedagio 385.482 350.691 9.92%
Receita de construcdo 93.050 200.043 -53,49%
Outras receitas 1.573 1.108 41,97%
Deducdes da Receita Bruta (33.344) (30.335) 9,92%
Receita Operacional Liquida 446.761 521.507 -14,33%

e) Custos dos servicos prestados e de construcao (-15,78%)

No exercicio de 2017 houve um decréscimo de 15,78% em relagdo ao ano de 2016, im-
pulsionado pela redugao no custo de construgdo em 53,49% devido ao desaceleragdo do
andamento das obras de ampliagdo e melhoria da capacidade da rodovia, principalmente
pela duplicagéo, por conta da ndo contratagdo do empréstimo de longo prazo junto ao
BNDES. Para os custos dos servigos prestados, o aumento de 22,44% ocorreu devido
arealizagdo de servigos de recuperagao do pavimento, sendo que até 2016 os mesmos
eram capitalizados no ativo intangivel.

2017 2016 A
Custos Operacionais (326.169)  (387.302) -15,78%
Custo dos servicos prestados 235.477 192.326 22,44%
Custo de construgéo 90.692 194.976 -53,49%

f) Despesas operacionais (-3,24%)
Em 2017 as despesas operacionais geraram um decréscimo de 3,24% em relagdo a
016.

2017 2016 A
Despesas Operacionais (31.927) (32.996) -3,24%
Despesas administrativas (14.614) (13.224) 10,51%
Salarios e encargos sociais (9.229) (12.657) -27,08%
Remuneracéo dos administradores (3.928) (3.300) 19,03%
Amortizacdo (4.156) (3.815) 8.94%

g) Resultado financeiro

As receitas financeiras em 2017 se referem aos rendimentos de aplicagdes financeiras,
bem como atualizagdo monetaria de impostos a recuperar. Com relagéo as despesas fi-
nanceiras, ocorreu a provisao de multa e juros de inadimpléncia referente ao empréstimo
ponte, vencido em 15 de dezembro de 2016, o que explica a variagéo entre os exercicios
analisados.

2017 2016 A

_Resultado Financeiro (195.030)  (146.080) 33,51%
_Receitas financeiras 444 1.714 -74,10%

Despesas financeiras (195.474)  (147.794) 32,26%
h) Lucro liquido do exercicio (138,74%)

2017 2016 A
Lucro (prejuizo) Liquido do Exercicio (70.703) (29.615) _ 138.74%
Constituicdo da Reserva Legal (5%) - - -100%
Lucro (prejuizo) Base de Dividendos (70.703) (29.615) _ 138.74%
Reserva de retencéo de lucro - - -100%
Absorcao de reserva de retencéo de lucro 70.703 29.615 138.74
Saldo a disposicao dos acionistas - - N/IC

Goiénia-GO, 14 de margo de 2018
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BALANCO PATRIMONIAL

EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016
(Em milhares de reais)

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Clientes e operagdes a receber
Impostos a recuperar
Adiantamentos diversos
Despesas antecipadas
Outros créditos

Nao circulante
Despesas antecipadas
Depésito judicial
Adiantamento - partes relacionadas
Impostos e contribuigdes diferidos
Intangivel

Total do ativo

Passivo

Circulante
Fornecedores
Empréstimos e financiamentos
Salarios e obrigagdes trabalhistas
Obrigagdes fiscais
Arrendamento mercantil
Contas a pagar - partes relacionadas
Outras obrigagdes

Néo circulante
Empréstimos e financiamentos
Arrendamento mercantil
Obrigagdes fiscais
Provisdes para demandas judiciais
Provisao para manutengao
Impostos e contribuigdes diferidos

Patriménio liquido
Capital social
Adiantamento para futuro aumento de capital
Prejuizos acumulados

Total do patriménio liquido

Total do passivo e do patrimdnio liquido

As notas explicativas s&do parte integrante das demonstragdes financeiras.

Nota

LIS

(=2

10
1
12
13

1

13
24
15
23

31/12/2017  _31/12/2016
15.784 5.388
15.025 8.051

177 128

1.862 4.288
1.937 2.055
1.100 -
35.885 19.910
1.083 2532

721 -

- 2.651

68.672 30.778
1.489.782 1.435.993
1.560.258 1.471.954
1.596.143 1.491.864
18.015 32.100
853.870 855.612
9.975 8.491
29.556 31.313
2,078 495
42.897 10.031
4.657 4.331
961.048 942.373
88.210 -
655 96

- 11.511

3.448 1.933
188.188 139.387
25.587 23.354
306.088 176.281
380.000 380.000
26.700 200
(77.693) (6.990)
329.007 373.210
1.596.143 1.491.864

EMONSTRAQAO DOS RESULTADOS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016
(Em milhares de reais, exceto o lucro liquido (prejuizo) basico e diluido evidenciado por agéo em reais)

Receitas operacionais liquidas
Custo dos servigos prestados e de construgao
Resultado bruto

Despesas operacionais, liquidas:
Administrativas
Salarios e encargos sociais
Amortizagdo
Administradores
Outras receitas operacionais, liquidas

Lucro operacional antes do resultado financeiro
Resultado financeiro, liquido:

Receitas financeiras
Despesas financeiras

Prejuizo antes do imposto de renda e contribuigdo
social

Imposto de renda e contribuigao social diferidos

Prejuizo do exercicio

Prejuizo basico e diluido por agao atribuivel aos acio-
nistas da Companhia durante o exercicio (em R$)

22

16.b
As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes financeiras.

Nota = _31/12/2017 _31/12/2016

445.188 520.399
326.169 387.302
119.019 133.097
(14614)  (13.224)
(9.229) (12657
(4.156) (3.815)
(3.928) (3.300)
1.573 1.108
(30.354) — (31.888)
88.665 101.209
444 1.714
(195.474) __(147.794)
(195.030) __(146.080)
(106.365)  (44.871)
35.662 15.256
35.662 15.256
(70.703) —_ (29.615)
(0,186) (0,078)

Concebra — Concessionaria das Rodovias Centrais do Brasil S.A.
DEMONSTRAQAO DOS RESULTADOS ABRANGENTES

EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016

(Em milhares de reais)

Prejuizo do exercicio
Outros resultados abrangentes
Total do resultado abrangente do exercicio

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracéi

31M202017  31/12/2016
(70.703)  (29.615)
(70.703) __ (29.615)

es financeiras.

DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016

(Em milhares de reais)

Adian-
tamen-
Reser- to para
va de Pre-  futuro
reten- Re- juizos aumen- Patri-
Capital cdode serva acumu- tode monio
social lucros legal lados capital liquido
Saldos em 31 de dezembro 380.000 21.494  1.131 - - 402.625
de 2015
Adiantamento para futuro 200 200
aumento de capital
Prejuizo do exercicio - - - (29.615) - (29.615)
Absorgao do prejuizo do - (21.494) (1.131) 22625 - -
exercicio
Saldos em 31 de dezembro 380.000 - - (6.990) 200 373.210
de 2016
Adiantamento para futuro - - - 26.500 26.500
aumento de capital
Prejuizo do exercicio - -_(70.703) -_(70.703)
Saldos em 31 de dezembro 380.000 - - (77.693) 26.700 329.007
de 2017
As notas explicativas séo parte integrante das demonstrages financeiras.
DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016
(Em milhares de reais)
31/12/2017 31/12/2016
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Prejuizo do exercicio (70.703) (29.615)
Ajustes para conciliar o resultado as disponibilidades
geradas pelas atividades operacionais:
Margem de construgdo (2.358) (5.067)
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos (35.662) (15.256)
Amortizagdo 25.258 19.087
Provis&o para manutengao e AVP 48.801 46.988
Juros e multas sobre empréstimos e financiamentos 178.521 113.548

Juros sobre obrigacdes fiscais e fornecedores 5.512 6.369

Provisao para demandas judiciais 1.515 1.393
Variagéo nos ativos e passivos:

Cliente e operagdes a receber (6.974) 3.804
Adiantamento — partes relacionadas - 21.807
Impostos a recuperar (49) (58)
Depdsitos judiciais (721) -
Despesas antecipadas 1.567 (36)
Outros valores a receber 1.326 (883)
Fornecedores (5.030) (51.199)
Obrigagdes sociais e trabalhistas 1.484 (167)
Obrigagdes fiscais 2.608 16.892
Contas a pagar partes relacionadas 4.656 5.760
Outras obrigagdes 350 478
Caixa liquido gerado nas atividades operacionais 150.101 133.845
Fluxos de caixa das atividades de investimento:

Adicbes ao ativo intangivel (62.873) (113.849)
Caixa aplicado nas atividades de investimentos (62.873)  (113.849)
Fluxos de caixa das atividades de financiamento:

Adiantamento para futuro aumento de capital 26.500 200
Captacdes através de empréstimos e financiamentos 3.319 -
Pagamentos de empréstimos e financiamentos (68.678) (672)
Pagamento de juros e remuneragdes sobre empréstimos e (28.750) (31.344)
financiamentos

Partes relacionadas (9.223) 12.000
Caixa liquido gerado (aplicado) nas atividades de (76.832) (19.816)
financiamento

Aumento (redug&o) liquida no saldo de caixa e equivalentes 10.396 180
de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 5.388 5.208
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio 15.784 5.388
Aumento (redugdo) liquida no saldo de caixa e equivalentes 10.396 180

de caixa

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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'DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016
(Em milhares de reais)

31/12/2017  31/12/2016

Receitas 480.105 551.842
Receita de pedagio 385.482 350.691
Receita de construcao 93.050 200.043
Outras receitas 1.573 1.108

Insumos adquiridos de terceiros (280.682) (350.320)
Custos dos servigos prestados (177.978) (144.293)
Custos de construgéo (90.692) (194.976)
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros (12.012) (11.051)

Valor adicionado bruto 199.423 201.522
Amortizacdo (25.258) (19.087)

Valor adicionado liquido consumido 174.165 182.435

Valor adicionado recebido em transferéncia 444 1.714
Receita financeira 444 1714

Valor adicionado total a distribuir 174.609 184.149

Distribuigao do valor adicionado 174.609 184.149
Pessoal 42.241 43.470

Remuneragéo direta 31.880 31.230
Beneficios 7.910 10.317
F.G.T.S. 2.451 1.923
Impostos, taxas e contribuicdes 4.805 20.641
Federais (14.509) 3.064
Estaduais 31 35
Municipais 19.283 17.542
Remuneragéo de capitais de terceiros 198.266 149.653
Juros 195.474 147.794
Aluguéis 493 472
Outras 2.299 1.387
Lucro (prejuizo) do exercicio (70.703) (29.615)
Lucro (prejuizo) do exercicio (70.703) (29.615)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
) 31 DE DEZEMBRO DE 2016
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Informagdes sobre a Companhia

A Concebra - Concessionaria das Rodovias Centrais do Brasil S.A. (“Concebra” ou “Com-
panhia”) € uma sociedade anénima de capital aberto, constituida em 30 de janeiro de
2013 através da denominagdo social de Diana Participacdes e Investimentos S.A., sendo
alterada para atual “Concebra” em 7 de janeiro de 2014, através de Assembleia Geral
Extraordinaria. Com sede na cidade de Goiania, Goias, a Companhia pertence ao grupo
TPI - Triunfo Participages e Investimentos S.A. A Companhia tem por objeto a exploragao,
com exclusividade, sob o regime legal de concess&o, do sistema rodovidrio do trecho da
BR 060, BR 153 e BR 262 DF/GO/MG, totalizando 1.176,50 km, sendo: 630,20 km da BR
060 e BR153, desde o entroncamento com a BR 251, no Distrito Federal, até a divisa dos
estados de Minas Gerais e Sao Paulo, e 546,30 km da BR 262, do entroncamento com a
BR 153 ao entroncamento com a BR 381, no estado de Minas Gerais e dos respectivos
acessos, inclusive realizando a recuperagdo, manutengéo, melhoramento, monitoragao,
conservagao e operagdo. O prazo de duragdo da Companhia sera o necessario ao cum-
primento de todas as obrigagdes decorrentes do contrato de concesséo celebrado com
Agéncia Nacional de Transportes Terrestres - ANTT, nos termos do Edital de Concessao
n° 004/2013 - com prazo fixado de 30 anos a partir de 31 de janeiro de 2014, podendo ser
prorrogado em comum acordo entre a Companhia e o poder concedente, conforme condi-
¢Oes especificas estabelecidas no contrato de concessé&o.

Extinta a concess&o, retorna ao Poder Concedente todos os bens reversiveis, direitos e pri-
V|Ieg|os vinculados a exploragdo do sistema rodovidrio. Ao final da concessé@o a Companhia
ndo fara jus a qualquer indenizagdo, todos os bens da concess&o ou investimentos nela
realizados deverdo ser integralmente depreciados ou amortizados.

Aassinatura do Termo de Arrolamento dos Bens da Concessao Rodoviaria foi realizada em
5 de margo de 2014, ap6s homologacao dos resultados pelo Poder Concedente.

De acordo com o programa nacional de concess&o de rodovias federais, a Companhia
assumiu a rodovia com a previsdo de realizar investimentos significativos nos primeiros cin-
co anos da concesséo. Estes investimentos estdo sendo financiados por empréstimos de
curto e de longo prazo e aporte de capital dos acionistas. Em 21 de janeiro de 2014, a TPI -
Triunfo Participagdes e Investimentos S.A., controladora da Concebra, aportou R$261.000
para o projeto e no primeiro trimestre de 2015 aportou R$119.000.

Para a execugéo dos servigos conforme o Programa de Exploragéo da Rodovia (‘PER”),
a concessionaria conta com 06 (seis) bases operacionais ao longo do trecho de 1.176,50
km da rodovia. Os trabalhos iniciais foram executados nos 12 (doze) primeiros meses,
com servigos de recuperagéo do pavimento, sinalizagao horizontal e vertical, elementos de
protecdo e seguranga, canteiro central e faixa de dominio, drenagem e OAC (Obras de Arte
Correntes), OAE (Obras de Arte Especiais), sistema elétrico e de iluminagéo e reformas
das edificagdes existentes.

Apds verificagdo dos pré-requisitos para inicio da cobranca de pedégios, a ANTT emitiu
Resolugdo n°® 4.747, de 11 de junho de 2015, autorizando o inicio das atividades das 11
pragas de pedagios, estabelecidas nas Rodovias BR 060, BR 153 e BR 262 DF/GO/MG, a
partir do dia 27 de junho de 2015 a Oh.

Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia apresenta prejuizo no exercicio de R$70.703
e capital circulante negativo de R$925.163, proveniente dos compromissos assumidos de
empréstimos e financiamentos captados para os investimentos previstos no contrato de
concessao. Conforme mencionado na Nota 11 a Companhia possui fianga corporativa,
penhor, recebiveis e aval da Controladora como garantias do empréstimo.

No dia 24 de fevereiro de 2016, o BNDES aprovou o financiamento de longo prazo da
Companhia, no valor de R$3.600.000, com taxa de juros TJLP + 2,00% (com excegao do
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montante de R$470.000 com taxa de juros TJLP + 3,74%), com caréncia de amortizagao
até o final do ano de investimentos (previsto em 5 anos) e prazo de amortizagdo de 20
anos. A indefinicdo sobre a composi¢do dos bancos publicos que fariam o repasse de
parte dos recursos aprovados, bem como o cross default dado pela inadimpléncia de em-
préstimo junto ao BNDES de coligada da Controladora resultaram, apos dois aditivos de
prorrogacao de prazo, no vencimento do empréstimo ponte no dia 15 de dezembro de 2016
e inadimpléncia da Companhia.

Diante da perspectiva de néo formalizar o contrato de financiamento sob a modalidade de
longo prazo junto ao BNDES, a Controladora da Companhia esta analisando a estrutura-
¢o de formas alternativas de funding do projeto através do ingresso de novos sécios e/ou
aumento de capital apds alienagéo de ativos disponiveis para venda.

A Administragdo da Companhia e de sua Controladora entendem que estas agdes contri-
buiréo para a continuidade normal de suas operagdes e cumprimento dos compromissos
assumidos no contrato de concesséo.

Em 18 de setembro de 2017 foi publicada no Diario Oficial da Unido a Medida Proviséria n°
800 que estabeleceu diretrizes para a reprogramagéo de investimentos em concessdes de
rodovias federais cujos contratos prevejam concentragdo de investimentos em seu periodo
inicial. A Companhia se enquadra como elegivel para adesdo a MP e manifestou interesse
através de oficio encaminhado @ ANTT — Agéncia Nacional de Transportes Terrestres em
02 de outubro de 2017. A ades&o a reprogramagédo devera ser feita de uma unica vez
dentro do prazo de 01 (um) ano da vigéncia da MP e o prazo maximo para reprogramagao
do cronograma de investimentos originalmente assumido sera de quatorze anos, desde
que haja a manutengao do equilibrio econdmico-financeiro contrato, por meio da aplicagéo
de redutor tarifario apos encerramento do novo cronograma de investimentos acordados,
da reducéo do prazo de vigéncia do contrato ou combinagéo desses dois critérios, e con-
dicionada a demonstragéo da sustentabilidade econémico-financeira do empreendimento
até o final da vigéncia da concessdo. A Companhia aguarda anuéncia da agéncia para
adesdo a MP e convocagéo para assinatura dos Termos Aditivo e de Reprogramag&o de
Investimentos.

2. Bases de preparagao

2.1. Preparagao e apresentagao das demonstragdes financeiras

a) Declaragéo de conformidade (com relagéo as normas IFRS e as normas do CPC)

As demonstragdes financeiras da Companhia foram elaboradas tomando como base as
préticas contabeis adotadas no Brasil € as normas internacionais de relatério financeiro
(“IFRS”) emitidos pelo International Accounting Standards Board (“IASB”) e interpreta-
¢Oes emitidas pelo International Financial Reporting Interpretations Committee (“IFRIC”),
implantados no Brasil através do Comité de Pronunciamentos Contabeis (‘CPC”) e suas
interpretacdes técnicas (ICPC”) e orientagdes (“OCPC”), aprovados pela Comisséo de
Valores Mobiligrios (‘CVM”).

As demonstragdes financeiras foram aprovadas para divulgacdo pelo Conselho de Admi-
nistragdo em 15 de margo de 2018.

Todas as informagdes relevantes proprias das demonstragdes financeiras e somente, elas
estd@o sendo evidenciadas e correspondem as utilizadas na gestao das operagdes da Com-
panhia.

b) Base de mensuragao

As demonstragdes financeiras foram preparadas considerando o custo histérico como base
de valor.

2.2. Moeda funcional

As demonstragdes financeiras estdo apresentadas em Reais (R$), que € a moeda funcio-
nal da Companhia.

2.3. Normas, alteragdes e interpretagdes de normas

Os pronunciamentos e interpretacdes que foram emitidos pelo IASB, mas que nao estavam
em vigor até a data de emissao das informagdes financeiras intermediarias da Companhia,
estdo divulgadas abaixo. A Companhia pretende adotar esses pronunciamentos quando
se tornarem aplicaveis.

O Comité de Normas Internacionais de Contabilidade (IASB) e o Comité de Normas de
Contabilidade Financeira dos EUA (FASB) emitiram um conjunto de novas normas e inter-
pretagdes durante o ano findo em 31 de dezembro de 2017. A adogéo antecipada destas
normas é permitida para as entidades que apresentam suas informagdes financeiras de
acordo com as normas IFRS. A Companhia avaliou os efeitos decorrentes dos pronuncia-
mentos, e definiu ndo ter impacto em suas demonstragdes financeiras e divulgagdes. No
periodo findo em 31 de dezembro de 2017, ndo foram emitidas outras normas, alteragées
e interpretagdes de normas além das que seguem:

Pronunciamento Descri¢ao Vigéncia

IFRS 9 - Instrumentos Refere-se a primeira fase do projeto de Exercicios anuais
Financeiros substituigdo da IAS 39 - Instrumentos Finan- iniciados a partir
ceiros: Reconhecimento e Mensurag&o. de 1° de janeiro de
2018.

IFRS 15 - Receitas
de Contratos com

Convergéncia do IASB (“International Accou- Exercicios anuais
nting Standards Board") e FASB (“Financial iniciados a partir

Clientes Accounting Standards Board") sobre o de 1° de janeiro de
reconhecimento de receita em transagées 2018,
de contratos com clientes.
IFRS 16 - Refere-se a definigéo e a orientagao do con- Exercicios anuais
Arrendamento trato de arrendamento previsto na IAS 17.  iniciados a partir
Mercantil

de 1° de janeiro de
2019.

3. Politicas contabeis

3.1. Reconhecimento de receita

Areceita é reconhecida na extensdo em que for provavel que beneficios econémicos serdo
gerados para a Companhia e quando possa ser mensurada de forma confidvel. A receita
& mensurada com base no valor justo da contraprestagéo recebida, excluindo descontos,
abatimentos e impostos ou encargos sobre vendas. A Companhia avalia as transagdes
de receitas de acordo com os critérios especificos para determinar se esta atuando como
agente ou principal e, ao final, concluiu que esta atuando como principal em todos os seus
contratos de receita. Os critérios especificos, a seguir, devem também ser satisfeitos antes
de haver reconhecimento de receita:

Receita de pedagio

As receitas de pedagio, incluindo as receitas com cartdes de pedagio e pds-pagos, serdo
registradas no resultado quando da passagem do usuario pela praca de pedagio.

Receita de construcdo

Pelos termos do contrato de concesséo, a Concessiondria deve construir e/ou melhorar a
infraestrutura das rodovias que opera. Conforme requerido pelo ICPC 01 e OCPC 05 - Con-
tratos de Concesséo (equivalente a interpretagéo IFRIC 12, emitida pelo IASB), as receitas
relativas ao servigo de construgéo prestado s@o mensuradas e registradas baseada no
estagio de conclus&o da obra realizada em contrapartida ao ativo intangivel de concesséo.

Os gastos com infraestrutura da concess&o s&o contabilizados como custo da constt,rugéo
continua...
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na demonstragéo do resultado do exercicio, servindo de base para a apuragdo da receita.
Havendo terceirizagdo de obras, a receita de construgéo é apurada com base na margem
determinada, sendo calculada de forma suficiente para cobrir a responsabilidade primaria
do concessionario e eventuais custos de gerenciamento e/ou acompanhamento da obra.
Receitas acessérias

Corresponderao as receitas decorrentes de contratos de permissdo de uso de faixa de
dominio da rodovia por terceiros e séo reconhecidos na conta de receitas acessoérias na
demonstragao de resultado da Companhia.

Receita de juros

Para todos os instrumentos financeiros avaliados ao custo amortizado e ativos financei-
ros que rendem juros, classificados como disponiveis para venda, a receita ou despesa
financeira é contabilizada utilizando-se a taxa de juros efetiva, que desconta exatamente
os pagamentos ou recebimentos futuros estimados de caixa ao longo da vida estimada
do instrumento financeiro ou em um periodo de tempo mais curto, quando aplicavel, ao
valor contabil liquido do ativo ou passivo financeiro. A receita de juros é incluida na rubrica
receita financeira, na demonstragéo do resultado.

3.2. Impostos

Imposto de renda e contribuicdo social corrente

Atributagéo sobre o lucro compreende o imposto de renda e a contribui¢&o social. O impos-
to de renda é computado sobre o lucro tributavel pela aliquota de 15%, acrescido do adicio-
nal de 10% para os lucros que excederem R$240 no periodo de 12 meses, enquanto que a
contribuigao social € computada pela aliquota de 9% sobre o lucro tributavel, reconhecidos
pelo regime de competéncia; portanto, as inclusdes ao lucro contabil de despesas, tem-
porariamente ndo dedutiveis, ou exclusdes de receitas, temporariamente nao tributaveis,
para apuragao do lucro tributavel corrente geram créditos ou débitos tributarios diferidos.
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

Impostos diferidos ativos e passivos s&o reconhecidos para todas as diferengas tempora—
rias dedutiveis, créditos e perdas tributarios ndo utilizados, na extensdo em que seja pro-
vavel que o lucro tributavel esteja disponivel para que as diferengas temporarias dedutiveis
possam ser realizadas, e créditos e perdas tributarios ndo utilizados possam ser utilizados.
O valor contabil dos impostos diferidos ativos é revisado em cada data do balango e bai-
xado na extensdo em que ndo é mais provavel que lucros tributaveis estarao disponiveis
para permitir que todo ou parte do ativo tributario diferido venha a ser utilizado. Impostos
diferidos sdo revisados a cada data do balango e s&o reconhecidos na extensdo em que
se torna provavel que lucros tributaveis futuros permitirdo que os ativos tributarios diferidos
sejam recuperados.

Impostos diferidos ativos e passivos sé@o mensurados pela taxa de imposto que se espera
ser aplicavel no ano em que o ativo sera realizado ou o passivo liquidado, com base nas
taxas de imposto (e lei tributéria) que foram promulgadas na data do balango.

Impostos sobre vendas

Receitas, despesas e ativos sa@o reconhecidos liquidos dos impostos sobre vendas, exceto:
+ Quando os impostos sobre vendas incorridos na compra de bens ou servigos néo for re-
cuperavel junto as autoridades fiscais, hipétese em que o imposto sobre vendas é reconhe-
cido como parte do custo de aquisicdo do ativo ou do item de despesa, conforme o caso;

* Quando os valores a receber e a pagar forem apresentados juntos com o valor dos im-
postos sobre vendas; e

+ O valor liquido dos impostos sobre vendas, recuperavel ou a pagar, é incluido como
componente dos valores a receber ou a pagar no balango patrimonial.

As receitas estdo sujeitas aos seguintes impostos e contribuigdes, pelas seguintes aliquo-
tas basicas:

Aliquotas por tipo de receita
Pedagio Demais receitas

COFINS - Contribui¢do para Seguridade Social 3,00% 7,60%
PIS - Programa de Integragéo Social 0,65% 1,65%
ISSQN - Imposto sobre Servigos de Qualquer Natureza 5,00% 5,00%

As receitas serdo apresentadas na demonstragao de resultados pelos seus valores liqui-
dos dos respectivos impostos (receita liquida de vendas).

A Companhia teve reconhecido seu enquadramento no Regime Especial de Incentivos
para o Desenvolvimento da Infraestrutura (REIDI), conforme Portaria MT n° 164 de 24 de
abril de 2014 e do Ato Declaratério Executivo DRF/Brasilia n® 67 de 25 de junho de 2014.
As pessoas juridicas beneficiarias do REIDI estao autorizadas a efetuar aquisigdes de bens
e servigos para a aplicagdo em obras de infraestrutura sem a incidéncia da Contribuigdo
ao Programa de Integragao Social (PIS) e da Contribui¢do para o Financiamento da Segu-
ridade Social (COFINS).

3.3. Instrumentos financeiros - reconhecimento inicial e mensuragao subsequente

i) Ativos financeiros

Reconhecimento inicial e mensuragdo

Ativos financeiros séo classificados como ativos financeiros a valor justo por meio do re-
sultado, empréstimos e recebiveis, investimentos mantidos até o vencimento, ativos finan-
ceiros disponiveis para venda, ou derivativos classificados como instrumentos de hedge
eficazes, conforme a situagdo. A Companhia determina a classificagdo dos seus ativos
financeiros no momento do seu reconhecimento inicial, quando ele se torna parte das dis-
posicdes contratuais do instrumento.

Ativos financeiros sé@o reconhecidos inicialmente ao valor justo, acrescidos, no caso de
investimentos ndo designados a valor justo por meio do resultado, dos custos de transagao
que sejam diretamente atribuiveis a aquisigéo do ativo financeiro.

Os ativos financeiros da Companhia incluem caixa e equivalentes de caixa e outros recebi-
veis. A Companhia classifica seus instrumentos nas categorias de ativos financeiros a valor
justo por meio do resultado e empréstimos e recebiveis.

Mensuragdo subsequente

A mensuragao subsequente de ativos financeiros depende da sua classificagdo, que pode
ser da seguinte forma:

Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado

Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado incluem ativos financeiros mantidos
para negociacao e ativos financeiros designados no reconhecimento inicial a valor justo por
meio do resultado. Ativos financeiros s&o classificados como mantidos para negociagéo se
forem adquiridos com o objetivo de venda no curto prazo. Ativos financeiros a valor justo
por meio do resultado s&o apresentados no balango patrimonial a valor justo, com os cor-
respondentes ganhos ou perdas reconhecidas na demonstragéo do resultado.
Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis s&o ativos financeiros nao derivativos, com pagamentos fixos ou
determinaveis, ndo cotados em um mercado ativo. Apds a mensuragao inicial, esses ativos
financeiros s&o contabilizados ao custo amortizado, utilizando o método de juros efetivos
(taxa de juros efetiva), menos perda por redugao ao valor recuperavel. O custo amortizado
é calculado levando em consideragdo qualquer desconto ou “prémio” na aquisigdo e taxas
ou custos incorridos. A amortizagdo do método de juros efetivos € incluida na linha de re-
ceita financeira na demonstrag&o de resultado. As perdas por redugéo ao valor recuperavel
s&o reconhecidas como despesa financeira no resultado.

Desconhecimento (baixa)

Um ativo financeiro (ou, quando for o caso, uma parte de um ativo financeiro ou parte de
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um grupo de ativos financeiros semelhantes) é baixado quando:
+ Os direitos de receber fluxos de caixa do ativo expirarem;
+ A Companhia transferir os seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou assumiu
uma obrigacdo de pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos, sem demora signifi-
cativa, a um terceiro por forga de um acordo de “repasse”; e (a) a Companhia transferiu
substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo, ou (b) a Companhia n&o transferiu
nem reteve substancialmente todos os riscos e beneficios relativos ao ativo, mas transferiu
o controle sobre o ativo.
ii) Reducao do valor recuperavel de ativos financeiros
A Companhia avalia nas datas do balanco se ha alguma evidéncia objetiva que determine
se o ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros néo é recuperavel. Um ativo financeiro
ou grupo de ativos financeiros é considerado como néo recuperavel se, e somente se,
houver evidéncia objetiva de auséncia de recuperabilidade como resultado de um ou mais
eventos que tenham acontecido depois do reconhecimento inicial do ativo (“‘um evento de
perda” incorrido) e este evento de perda tenha impacto no fluxo de caixa futuro estimado
do ativo financeiro ou da Companhia de ativos financeiros que possa ser razoavelmente
estimado.
Evidéncia de perda por reducéo ao valor recuperavel pode incluir indicadores de que as
partes tomadoras do empréstimo estdo passando por um momento de dificuldade finan-
ceira relevante. A probabilidade de que as mesmas irdo entrar em faléncia ou outro tipo de
reorganizacao financeira, default ou atraso de pagamento de juros ou principal e quando ha
indicadores de uma queda mensuravel do fluxo de caixa futuro estimado, como mudangas
em vencimento ou condi¢do econdmica relacionados com defaults.
iii) Passivos financeiros
Reconhecimento inicial e mensuragdo
Passivos financeiros séo classificados como passivos financeiros a valor justo por meio
do resultado, empréstimos e financiamentos, ou como derivativos classificados como ins-
trumentos de hedge, conforme o caso. A Companhia determina a classificagdo dos seus
passivos financeiros no momento do seu reconhecimento inicial.
Passivos financeiros s&o inicialmente reconhecidos a valor justo e, no caso de emprés-
timos e financiamentos, séo acrescidos do custo da transagéo diretamente relacionado.
Mensuragdo subsequente
Apds reconhecimento inicial, empréstimos e financiamentos sujeitos a juros sdo mensura-
dos subsequentemente pelo custo amortizado, utilizando o método da taxa de juros efe-
tivos. Ganhos e perdas sdo reconhecidos na demonstragdo do resultado no momento da
baixa dos passivos, bem como durante o processo de amortizagdo pelo método da taxa
de juros efetivos.
3.4. Ajuste a valor presente de ativos e passivos
Os ativos e passivos monetarios de longo prazo sao atualizados monetariamente e, portan-
to, estdo ajustados pelo seu valor presente. O ajuste a valor presente de ativos e passivos
monetarios de curto prazo é calculado, e somente registrado, se considerado relevante em
relagdo as demonstracdes financeiras tomadas em conjunto. Para fins de registro e deter-
minagao de relevancia, o ajuste a valor presente é calculado levando em consideragéo os
fluxos de caixa contratuais e a taxa de juros explicita, e em certos casos implicita.
3.5. Custos de empréstimos
Custos de empréstimos diretamente relacionados com a aquisi¢do, construgéo ou produ-
¢ao de um ativo que necessariamente requer um tempo significativo para ser concluido
para fins de uso ou venda s&o capitalizados como parte do custo do correspondente ativo.
Todos os demais custos de empréstimos sédo registrados em despesa no periodo em que
sao incorridos. Custos de empréstimo compreendem juros e outros custos incorridos pela
Companhia, relativos ao empréstimo. A Companhia capitaliza custos de empréstimos para
todos os ativos elegiveis.
3.6. Ativos intangiveis
Ativos intangiveis adquiridos separadamente sdo mensurados ao custo no momento do
seu reconhecimento inicial. Apds o reconhecimento inicial, os ativos intangiveis sao apre-
sentados ao custo, menos amortizagdo acumulada e perdas acumuladas de valor recu-
peréavel.
Os ativos relacionados a concessao publica sdo reconhecidos quando o operador recebe o
direito de cobrar um valor dos usuarios pelo servigo publico prestado. Nesta circunstancia,
a receita da concessionaria esta condicionada ao uso do ativo e a concessiondria é deten-
tora do risco de que o fluxo de caixa gerado pelos usuarios do servigo ndo seja suficiente
para recuperar o investimento. A concessionaria néo tem o direito contratual de receber
caixa se houver falta de uso do ativo (rodovias) pelos usuarios, mesmo quando o retorno
da concessionaria tenha um risco muito baixo.
As construgdes efetuadas durante a concessao sdo entregues (vendidas) ao poder conce-
dente em contrapartida de ativos intangiveis representando o direito de cobrar dos usuarios
pelo servigo publico a ser prestado, e a receita é subsequentemente gerada pelo servico
prestado aos usuarios.
O critério definido para amortizagdo do ativo intangivel é com base na curva de trafego
projetada até o final do prazo de concessdo, desta forma, entende-se que a receita e a
amortizagao do intangivel estéo alinhadas pelo prazo de concessao.
Os gastos incorridos com manutencao e reparo sao capitalizados somente se os benefi-
cios econdmicos associados a esses itens forem provaveis e os valores mensurados de
forma confidvel, enquanto que os demais gastos sao registrados diretamente no resultado
quando incorridos.
Ganhos e perdas resultantes da baixa de um ativo intangivel sdo mensurados como a dife-
renga entre o valor liquido obtido da venda e o valor contabil do ativo, sendo reconhecidos
na demonstrag&o do resultado no momento da baixa do ativo.
3.7. Perda por redugao ao valor recuperavel de ativos nao financeiros
A Administragédo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de
avaliar eventos ou mudangas nas circunstancias econémicas, operacionais ou tecnoldgi-
cas que possam indicar deterioragdo ou perda de seu valor recuperavel. Sendo tais evi-
déncias identificadas e o valor contabil liquido exceder o valor recuperavel, é constituida
provis&o para desvalorizagéo ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel. O
valor recuperavel de um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa é definido
como sendo o maior entre o valor em uso e o valor liquido de venda.
Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados sao desconta-
dos ao seu valor presente, utilizando uma taxa de desconto antes dos impostos que reflita
o custo médio ponderado de capital para a industria em que opera a unidade geradora de
caixa. O valor liquido de venda é determinado, sempre que possivel, com base em contrato
de venda firme em uma transagdo em bases comutativas, entre partes conhecedoras e
interessadas, ajustado por despesas atribuiveis a venda do ativo, ou, quando n&do ha con-
trato de venda firme, com base no prego de mercado de um mercado ativo, ou no prego da
transagdo mais recente com ativos semelhantes.
3.8. Caixa e equivalentes de caixa
Os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a compromissos de
caixa de curto prazo, e ndo para investimento ou outros fins. A Companhia considera equi-
valentes de caixa uma aplicagdo financeira de conversibilidade imediata em um montante
conhecido de caixa e estando sujeita a um insignificante risco de mudanca de valor. Por
conseguinte, um investimento, normalmente, se qualifica como equivalente de caixa quan-
do tem vencimento de trés meses ou menos, a contar da data da contratagao.
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1.9. Demais ativos e passivos circulantes e nao circulantes

Séo apresentados ao valor de custo ou de realizagdo, incluindo, quando aplicavel, os rendi-
mentos e as variagdes monetérias auferidas. Quando requerido, os elementos de ativos e
passivos decorrentes de operagdes de longo prazo s&o ajustados a valor presente, sendo
os demais ajustados quando houver efeito relevante.

3.10. Provisdes

Geral

Provisdes sdo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigagéo presente (legal ou
ndo formalizada) em consequéncia de um evento passado, & provavel que beneficios eco-
ndmicos sejam requeridos para liquidar a obrigagdo e uma estimativa confiavel do valor
da obrigagao possa ser feita. Quando a Companhia espera que o valor de uma proviséo
seja reembolsado, no todo ou em parte, por exemplo, por forga de um contrato de seguro,
o reembolso é reconhecido como um ativo separado, mas apenas quando o reembolso for
praticamente certo.

A despesa relativa a qualquer provisdo é apresentada na demonstragdo do resultado, li-
quida de qualquer reembolso.

Provisdo para manutencéo

As obrigagBes contratuais para manter a infraestrutura concedida com um nivel especifi-
co de operacionalidade ou de recuperar a infraestrutura na condigdo especificada antes
de devolvé-la ao poder concedente ao final do contrato de concess&o, sdo registradas e
avaliadas pela melhor estimativa de gastos necessarios para liquidar a obrigagao presente
na data do balango.

A politica da Companhia definiu que estdo enquadradas no escopo da provisdo para ma-
nutengao as intervengdes fisicas de carater periddico, claramente identificadas, destinadas
a recompor a infraestrutura concedida as condicées técnicas e operacionais exigidas pelo
contrato, ao longo de todo o periodo da concessao.

Considera-se uma obrigagé@o presente de manutencdo somente a préxima intervengéo a
ser realizada. Obrigacdes reincidentes ao longo do contrato de concessdo passam a ser
provisionadas a medida que a obrigagéo anterior tenha sido concluida e o item restaurado
colocado novamente em uso para utilizagao pelos usuarios.

A provisdo para manuteng&o, conforme descrito na Nota Explicativa n° 15 é registrada com
base nos fluxos de caixa previstos de cada objeto de provisdo trazidos a valor presente
levando-se em conta o custo dos recursos econdémicos no tempo e os riscos do negécio.
Ataxa de desconto praticada para cada interveng&o futura é mantida por todo o periodo de
provisionamento, para fins de calculo do valor presente.

Provisdo para demandas judiciais

A Companhia sendo parte de processos judiciais e administrativos de natureza tributaria,
civel e trabalhista, constituird provisdes para todos os processos judiciais, 0s quais s&o
provaveis uma saida de recursos para liquidar as contingéncias/obrigacées. A avaliagéo da
probabilidade de perda inclui a avaliagéo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis,
as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no
ordenamento juridico, bem como a avaliagéo da probabilidade de advogados externos. As
provisGes serdo revisadas e ajustadas para levar em conta alteragdes nas circunstancias,
tais como prazo de prescrigéo aplicavel, conclusdes de inspegdes fiscais ou exposicées
adicionais identificadas com base em novos assuntos e decisdes de tribunais.

3.11. Arrendamento mercantil

Os contratos de arrendamento mercantil financeiro séo reconhecidos no ativo intangivel
e no passivo como arrendamento mercantil, pelo menor valor entre o valor presente das
parcelas minimas obrigatdrias do contrato ou valor justo do ativo, acrescidos, quando apli-
cavel, dos custos iniciais diretos incorridos na transacdo. Os montantes registrados no ativo
intangivel sdo amortizados pelo prazo de vida util-econémica estimada dos bens. Os juros
implicitos no passivo reconhecido de arrendamento mercantil séo apropriados ao resultado
de acordo com a duragao do contrato pelo método da taxa efetiva de juros.

3.12. Demonstragéo dos fluxos de caixa e demonstracéo do valor adicionado

A demonstracéo do fluxo de caixa foi preparada pelo método indireto e esta apresentada
de acordo com a Deliberagdo CVM n°® 547, de 13 de agosto de 2008 que aprovou o CPC
03 — Demonstracao dos Fluxos de Caixa.

A demonstragao do valor adicionado foi preparada e esta apresentada de acordo com a
Deliberagdo CVM n° 557, de 12 de novembro de 2008, que aprovou o CPC 09 — Demons-
tragdo do Valor Adicionado. A demonstragdo do valor adicionado, apesar de néo requerida
pelo IFRS, é obrigatdria para as companhias abertas no Brasil. Essa demonstragdo tem
por finalidade evidenciar a riqueza criada pela Companhia e sua distribuicdo durante de-
terminado periodo.

3.13. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

Julgamentos

A preparacédo das demonstragdes financeiras da Companhia requer que a Administragdo
faga julgamentos e estimativas e adote premissas que afetam os valores apresentados de
receitas, despesas, ativos e passivos, bem como as divulgagdes de passivos contingentes,
na data-base das demonstragdes financeiras. Contudo, a incerteza relativa a essas premis-
sas e estimativas poderia levar a resultados que requeiram um ajuste significativo ao valor
contabil do ativo ou passivo afetado em periodos futuros.

Estimativas e premissas

As principais premissas relativas a fontes de incerteza nas estimativas futuras e outras
importantes fontes de incerteza em estimativas na data do balango, envolvendo risco signi-
ficativo de causar um ajuste significativo no valor contabil dos ativos e passivos no proximo
exercicio financeiro, sao discutidas a seguir:

Perda por redugdo ao valor recuperavel de ativos ndo financeiros

Uma perda por redugao ao valor recuperavel existe quando o valor contabil de um ativo ou
unidade geradora de caixa excede o seu valor recuperavel, o qual € o maior entre o valor
justo menos custos de venda e o valor em uso. O célculo do valor justo menos custos de
vendas é baseado em informagdes disponiveis de transacdes de venda de ativos similares
ou pregos de mercado menos custos adicionais para descartar o ativo. O calculo do valor
em uso é baseado no modelo de fluxo de caixa descontado.

Os fluxos de caixa derivam do orgamento para os proximos vinte e sete anos (periodo rema-
nescente do atual contrato de concess&o) e ndo incluem atividades de reorganizagdo com as
quais a Companhia ainda ndo tenha se comprometido ou investimentos futuros significativos
que melhoraréo a base de ativos da unidade geradora de caixa objeto de teste. O valor re-
cuperavel é sensivel a taxa de desconto utilizada no método de fluxo de caixa descontado,
bem como os recebimentos de caixa futuros esperados e a taxa de crescimento utilizada
para fins de extrapolagéo.

Impostos

Em 31 de dezembro de 2017 néo existiam incertezas com relag&o a interpretagéo de regu-
lamentos tributarios complexos e ao valor e época de resultados tributaveis futuros. A exis-
téncia de incerteza poderia requerer a constituicdo de provisdes, com base em estimativas
cabiveis, para possiveis consequéncias de auditorias por parte das autoridades fiscais.
Valor justo de instrumentos financeiros

Quando o valor justo de ativos e passivos financeiros apresentados no balango patrimonial
ndo puder ser obtido de mercados ativos, é determinado utilizando técnicas de avaliagéo,
incluindo o método de fluxo de caixa descontado. Os dados para esses métodos se ba-
seiam naqueles praticados no mercado, quando possivel; contudo, quando isso néo for
viavel, um determinado nivel de julgamento é requerido para estabelecer o valor justo.
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O julgamento inclui consideragdes sobre os dados utilizados como, por exemplo, risco
de liquidez, risco de crédito e volatilidade. Mudangas nas premissas sobre esses fatores
poderiam afetar o valor justo apresentado dos instrumentos financeiros.

Provisbes para demandas judiciais

A Companhia reconhece provisao para causas civeis e trabalhistas. A avaliagdo da proba-
bilidade de perda inclui a avaliagdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as
jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no
ordenamento juridico, bem como a avaliagdo dos advogados externos. As provises sao
revisadas e ajustadas para levar em conta alteragGes nas circunstancias, tais como prazo
de prescrigéo aplicavel, conclusdes de inspecdes fiscais ou exposicoes adicionais identifi-
cadas com base em novos assuntos ou decisées de tribunais.

A liquidagdo das transagdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores
significativamente divergentes dos registrados nas demonstracées financeiras devido ao
tratamento probabilistico inerente ao processo de estimativa.

A Companhia revisa suas estimativas e premissas anualmente.

4. Caixa e equivalentes de caixa

Indexador Natureza 31/12/12017 31/12/2016

Disponibilidades (i) 12.602 2.568

Aplicagdes financeiras (i) 60% a 62% do Aplicagao 3.182 2.820
CDI automatica

15.784 5.388

(i) Os recursos referem-se substancialmente a montantes custodiados pela transportadora
de valores.

(ii) Refere-se a aplicagdes financeiras de curto prazo, lastreados ao rendimento do CDI,
compromissadas, resgataveis a qualquer momento e sem risco de mudanca significativa
do valor.

5. Clientes e operagoes a receber

31112/2017  31/12/2016

Arrecadacao pedagio (i)
Vale pedagio 975 1.217
Pedagio eletronico 14.049 6.834
Uso da faixa de dominio 1 -
15.025 8.051

(i) Os recursos referem-se a operagdes a receber de cartdes de pedagio, denominados
como moeda eletrénica. O prazo médio de recebimento é de 30 dias, havendo a possibi-
lidade de antecipagéo conforme necessidade da Companhia, mediante taxa de desconto
acordada com as operadoras.

6. Adiantamentos diversos

31/12/2017  _31/12/2016

Adiantamentos a fornecedores (i) 1.780 4116
Adiantamentos a funcionarios 82 172
1.862 4.288

(i) A Companhia antecipou recursos financeiros aos fornecedores para prestagéo de ser-
Vigos e pagamento antecipado na compra de mercadorias. Estes adiantamentos serdo
compensados a medida que as mercadorias e servigos forem entregues e/ou prestados;

7. Despesas antecipadas

31/12/2017  _31/12/2016

Gastos com apdlices de seguros (i) 3.009 4.020
Outros 11 567
3.020 4.587

Circulante 1.937 2.055
Nao circulante 1.083 2.532

(i) Seguros contratados para riscos operacionais e de engenharia, com vencimento varian-
do entre um e seis anos sendo amortizados pelo prazo da vigéncia do contrato.

8. Partes relacionadas

As transacdes com partes relacionadas foram praticadas em condigdes e prazos seme-
Ihantes aos de mercado, respeitando a politica de compras estipulada pela Companhia, e
seus principais saldos e valores estdo descritos a seguir:

31/12/12017 31/12/2016
Adian-
Forne- tamento Ativo Forne-

Ativoin- cedo- Contas contra- intan- cedo- Contas

Partes relacionadas  tangivel res apagar tual givel res apagar

Construtora Triunfo S.A. (i)~ 74.824 10.918 - - 78.892 60 -
Vessel - LOG Servigos de

Engenharia S.A. ) - 265 ) - 2243
TPI - Triunfo Participacdes

e Investimentos S.A. (ii) ) - 31979 ) ) - 7788

74.824 10.918 31.979 2.651 78.892 60 10.031

i. Valores referentes a fornecimento de servigos e adiantamentos conforme previsto no
contrato de empreitada integral, a prego global, para obras, servigos e fornecimentos ne-
cessarios ao desempenho dos itens de trabalhos iniciais, recuperagdo e manutencéo e
ampliacdo de capacidade e melhorias constantes no Programa de Exploragdo da Rodovia
(PER) do Contrato de Concessao firmado entre a Agéncia Nacional de Transportes Terres-
tres (ANTT) e a Companhia. O contrato possui valor total de R$3.600.000, com previsdo de
adiantamentos na ordem de 5% do montante total ou mesmo outras alternativas de funding
do projeto através do ingresso de novos sécios e/ou aumento de capital apos alienagéo
de ativos disponiveis para venda. O contrato possui 0 prazo de vigéncia de cinco anos. A
Construtora Triunfo S.A. e a Companhia estdo sob controle comum. A operag&o estéa coberta
por carta de garantia fidejusséria emitida pela THC — Triunfo Holding de Construgdes Ltda.,
controladora direta da Construtora Triunfo S.A..

ii. Valores referentes ao saldo de prejuizo fiscal transferido pela TPI para abatimento dos
saldos de parcelamentos de impostos, no valor de R$19.584, liquido do desconto da ades&o,
conforme mencionado na Nota Explicativa 13 e valores relacionados a servigos compartilha-
dos de acordo com rateio dos gastos incorridos comuns as partes relacionadas da holding TPI,

incluindo gastos com a estrutura administrativa do grupo e outras despesas compartilhtadas.
continua...
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9. Intangivel

Intangivel Intangivel Provisdo lﬁg:]atgt:;

emservi- emanda- parama- (.0 Total

¢o (i) mento (i) nutencdo res (i)

Saldo em 31/12/2015 962.557 150.762  68.954  150.329 1.332.602
Construgdes/aquisicdes 18.063  182.995 - 4.088 205.146
Compensagdes(iii) - - - (73.514) (73.514)
Transferéncia 213.998 (213.998) - - -
Saldo em 31/12/2016 1.194.618  119.759  68.954 80.903 1.464.234
Construgdes/aquisi¢des/adicbes 8.567 46.080 - 24.400  79.047
Compensagdes - 53.492 - (53.492) -
Transferéncia 37.344 (61.850) - 24.506 -
Saldo em 31/12/2017 1.240.529  157.481 68.954 76.317 1.543.281
Saldo em 31/12/2015 (9.154) - - - (9.154)
Amortizagdo (19.087) - - - (19.087)
Saldo em 31/12/2016 (28.241) - - - (28.241)
Amortizagéo (25.258) - - - (25.258)
Saldo em 31/12/2017 (53.499) - - - (53.499)
Valor residual liquido
Saldo em 31/12/2016 1.166.377  119.759  68.954 80.903 1.435.993
Saldo em 31/12/2017 1.187.030  157.481 68.954 76.317 1.489.782
Taxa de amortizagdo 2% a - - - -

45% a.a.

()Os adiantamentos s&o representados principalmente por atendimento a clausula contratual
junto & parte relacionada, Construtora Triunfo S.A., no montante de R$74.824 e outros forne-
cedores no montante de R$1.493.;

(i) Do montante de ativo intangivel em servigo e em andamento, R$700.610, s&o oriundos do
contrato de empreitada global entre a Companhia e a Construtora Triunfo S.A,;

(iif) Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 ocorreu a devolugao dos valo-
res adiantados para a Vessel-LOG no valor de R$73.514, devido ao fim de suas operagGes,
dos quais R$54.000 foram devolvidos em moeda corrente e R$19.514 através de cessdo de
créditos da TPI -Triunfo Participages e Investimentos S.A.. A Companhia e a Vessel - LOG
Servigos de Engenharia S.A. possuem a TPl - Triunfo Participagdes e Investimentos S.A.
como controladora em comum.

O ativo intangivel em servico esta assim representado:

Siste-
Insta- Drena- mase
Iadqqes, . . geme infraes-
edifica- Pistas, Canteiro obras trutura Outros
Oese acosta- central, dearte deradio ~~ativos
lepen- mentos e faixade corren- comuni- Sinaliza- em

déncias acessos dominio tes  cacdo  ¢do  servico  Total

Saldoem 31/12/2015  531.173 261.698 59.953 44.786 4.578 27.445 32.924 962.557
Construgdes/aquisicoes - - - - - - 18.063  18.063
Transferénciatbaixas ~ 84.859 93.992 2917 15961 9.945 6.324 - 213.998
Saldo em 31/12/2016 _616.032 355.690 62.870 60.747 14.523 33.769 50.987 1.194.618
Construgdesfaquisicdes - - - - - 8567  8.567
Transferéncia (4.331) 35.340 - - 367 - 5968 37344
Saldo em 3111212017  611.701 391.030 62.870 60.747 14.890 33.769 65.522 1.240.529
Saldoem 31/12/2015  (3.621) (1.784) (409) (305) (31) (187) (2.817) (9.154)
Amortizagdo (9.842) (5.682) (1.005) (971) (232) (540) (815) (19.087)
Saldo em 31/12/2016  (13.463) (7.466) (1.414) (1.276) (263) (727) (3.632) (28.241)
Amortizagéo (12.455) (7.962) (1.280) (1.237) (302) (687) (1.335) (25.258)
Saldo em 31112/2017  (25.918) (15.428) (2.694) (2.513) (565) (1.414) (4.967) (53.499)

Valor residual liquido
Saldo em 31/12/2016  602.569 348.224 61.456 59.471 14.260 33.042 47.3551.166.377
Saldo em 311122017  585.783 375.602 60.176 58.234 14.325 32.355 60.5551.187.030

Como a Companhia tomou emprestados recursos especificos para obter um ativo qualificavel
particular, os custos dos empréstimos e financiamentos séo diretamente atribuiveis ao ativo
qualificavel que podem ser identificados prontamente. Dessa forma, a Companhia determinou
0 montante dos custos dos empréstimos e financiamentos elegiveis a capitalizagdo como sen-
do aqueles efetivamente incorridos sobre tais empréstimos e financiamentos, menos qualquer
receita financeira decorrente de investimentos temporarios dos recursos tomados. As taxas
utilizadas referem-se as mesmas dos empréstimos tomados, divulgadas na Nota 11.

As referidas capitalizagdes tiveram inicio em julho de 2014. No exercicio findo em 31 de de-
zembro de 2017, foram capitalizados R$4.175 (R$39.653 até 31 de dezembro de 2016).

Os intangiveis com vida util indefinida s&o sujeitos a andlise de impairment anual. As premis-
sas sobre o fluxo de caixa futuro e projegdes de crescimento sdo baseadas no orgamento
anual e no plano de negdcios de longo prazo da Companhia, aprovado pelo Conselho de
Administracdo. As principais premissas chaves utilizadas abrangem o prazo da concesséo e
rentabilidade dos projetos e consideram o seguinte: (i) crescimento das receitas projetadas
com aumento do volume médio de trafego, (ii) os custos e despesas operacionais projetados
considerando dados histéricos, (iii) niveis de manutengéo previstos nos contratos de conces-
sdo e, (iv) os investimentos em bens de capital. Os fluxos de caixa futuros estimados foram
descontados a taxa equivalente ao custo médio ponderado de capital da Companhia. Nao
foram identificadas perdas por desvalorizagéo nos ativos reavaliados no exercicio.

10. Fornecedores

Tipo de fornecedor 31112/2017 31/12/2016
Construggo civil 6.639 11.793
Aquisicao de intangivel 1.396 1.034
Manuteng&o de frota 1.045 1.464
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Manutengéo e conservagao 198 4
Projetos 2.642 3.180
Servigos de operagao 2.560 9.611
Servigos de transporte 110 576
Provis&o para juros/multa de mora 1.804 2.768
Outros 1.621 933

18.015 32.100

11. Empréstimos e financiamentos

Banco Garantia Indexador m':i'o 3111212017 31/12/2016
BNDES Fianca, penhor TJLP +2% a.a. Dez/2016 773.772 824.990
(Empréstimo ponte) e recebiveis
BB Fianga, penhor CDI +2,5% a.a. Dez/2019 89.889 -
(Empréstimo ponte) e recebiveis
BDMG Fianga, penhor CDI +2,5% a.a. Dez/2019 53.962 -
(Empréstimo ponte) e recebiveis
BDMG (Cédula Aval CDI +2,5% a.a. Dez/2019 24.457 30.622
bancaria) controladora +

recebiveis
942.080  855.612
Circulante 853.870  855.612
Nao circulante 88.210 -

Os empréstimos e financiamentos estédo atualizados pelos juros e encargos financeiros, de-
terminados no contrato, incorridos até a data das demonstragdes financeiras. Os referidos
encargos sdo apropriados até a entrada em operacdo, liquidos das receitas geradas pelas
aplicagdes financeiras que excedem o caixa, no intangivel, pois sdo decorrentes de financia-
mentos utilizados exclusivamente nas obras de melhoria e ampliagéo da infraestrutura das
rodovias BR-060, BR-153 e BR-262 (Nota 9).

Em 28 de julho de 2014, a Companhia obteve a liberagdo da primeira parcela de recursos
do empréstimo-ponte com o BNDES, no montante de R$300.000. Em 27 de margo de 2015
houve o recebimento da segunda parcela no montante de R$100.000, no dia 27 de maio de
2015 ocorreu a liberagao da terceira parcela no montante de R$160.000, a quarta parcela foi
liberada em 29 de julho de 2015, no montante de R$48.320, a quinta parcela no dia 14 de
outubro de 2015, no valor de R$13.001 e a sexta parcela no dia 16 de outubro de 2015, no
valor de R$68.162. O empréstimo ponte venceu no dia 15 de dezembro de 2016, conforme
descrito na Nota Explicativa 1 e a Companhia encontra-se inadimplente. Este contrato ndo
possui clausulas restritivas financeiras, “Covenants”.

Em 02 de janeiro de 2017, 0 BNDES acionou as garantias das fiangas bancarias emitidas pelo
Banco do Brasil (“BB”) e Banco de Desenvolvimento de Minas Gerais (‘BDMG”) vinculados
a liberag&o da 3° tranche, no montante inicial de R$160.000. Os valores foram honrados nos
dias 05 e 10 de janeiro pelo BDMG e BB. Em 23 de janeiro de 2017, foi formalizada, entre
estas instituigdes financeiras e a Companhia, um novo acordo para pagamento dos valores
afiangados mediante retencéo de percentual da receita bruta mensal, correspondente a 24%
até junho de 2017 e 27% a partir desta data, com prazo méaximo de 36 meses.

Em 30 de janeiro de 2017 foi protocolado pelo BNDES uma agéo de execugao por quantia cer-
ta na 24 Vara Federal da Segao Judiciaria do Rio de Janeiro, com a cobranga do pagamento
imediato da divida total, liquida da parte honrada pelos fiadores. o

da Companhia, com distribuicdo por dependéncia ao processo encaminhado pelo BNDES,
requerendo a suspensdo do vencimento da divida até que uma das seguintes alternativas
seja determinada: (i) o BNDES conceda a Companhia o financiamento de longo prazo, e
efetue o desembolso da primeira parcela do mesmo; (i) as partes renegociem os termos
do financiamento e cheguem a bom termo, com a formalizagdo deste consenso; ou (iii) na
impossibilidade de ambos,

ocorra o transito em julgado da sentenga que determine o reequilibrio contratual da relagéo
juridica travada entre as partes.

Em 08 de fevereiro de 2017, foi indeferido a tutela judicial de urgéncia requisitada na peti¢ao
inicial protocolada no dia 03 de fevereiro de 2017.

Até 31 de dezembro de 2017 os referidos processos néo sofreram alteracdes.

A Companhia também captou recursos por meio de Cédula de Crédito Bancério (‘CCB”) junto
a0 BDMG no dia 2 de setembro de 2015, no valor de R$25.000, com caréncia inicial de 8 (oito)
meses. O empréstimo venceu em 15 de dezembro de 2016 e foi renegociado com as seguin-
tes condigdes: prazo de pagamento de 36 meses com 6 meses de caréncia para o principal;
custo da operagao de CDI + 2,5% a.a.; inicio da amortizag&o dos juros em janeiro/2017, forma
de amortizagdo SAC. Este contrato ndo possui clausulas restritivas financeiras, “Covenants’”.

12. Salarios e obrigagdes trabalhistas

31/12/2017  31/12/2016
Salarios a pagar 2.313 1.808
Encargos sociais e previdenciarios 1.385 773
Proviséo para férias 3.764 2.087
Gratificagdes e participagdes a pagar 2.513 3.822
Outros - 1
9.975 8.491

13. Obrigagdes fiscais

31/12/12017 31/12/2016
. Nao ' Nao
Circulante circulante Circulante circulante

PIS 654 863 -
COFINS 1.674 3.866 -
INSS 331 5.331 -
IRRF 4 994 -
CSRF 701 838 -
ISS 23.016 16.096 -
Parcelamentos 3.139 3.325 11.511
29.556 31.313 11.511

a) Parcelamentos

Em 29 de maio de 2017 a Companhia aderiu ao Programa de Regularizag&o Tributaria — PRT,
instituido em 04 de janeiro de 2017 pela Medida Proviséria n® 766 e regulamentada pela
Secretaria da Receita Federal do Brasil através da Instrugdo Normativa RFB n° 1.687 de
31 de janeiro de 2017. Nesse programa foram incluidos saldos de impostos proprios sobre
o faturamento de competéncia de setembro de 2016, bem como os impostos retiggﬁ f,jﬁ L}gr-



...continuagao

ceiros (PIS, COFINS, IRRF e CSLL) atrasados de 2014 a 2016 e o parcelamento ordinario ja
existente. O montante elegivel a adesdo, vencido até 30 de novembro de 2016, totalizou no
principal de R$18.566 que, atualizado pela Selic, resultou no montante de R$19.905 em maio
de 2017. Desse saldo, 76% foi liquidado com prejuizo fiscal da TPI e o restante parcelado em
24 meses. A Companhia aguarda a segunda etapa do processo que consiste na consolidagéo
da divida pela Receita.

Em 28 de setembro de 2017 a Concebra aderiu ao Programa Especial de Regularizagdo
Tributaria — PERT, instituido em 31 de maio de 2017 pela Medida Provisdria n° 783 e regula-
mentada pela Secretaria da Receita Federal do Brasil por meio da Instrugdo Normativa RFB
n° 1.711 de 16 de junho de 2017. Nesse programa foram incluidos saldos do INSS retidos de
terceiros incluso no parcelamento simplificado em junho de 2017. O montante elegivel a ade-
s&o, atualizado pela Selic resultou em setembro de 2017 em R$5.805. Desse saldo, 92,5% foi
liquidado com prejuizo fiscal da TPl e o restante parcelado em 5 meses. A Companhia aguarda
a consolidagéo da divida pela Receita Federal do Brasil.

31/12/2017

Ano PIS COFINS IRRF CSLL Total

2018 509 2.347 160 123 3.139

509 2.347 160 123 3.139

14. Outras obrigagoes

31/112/2017  _31/12/2016
Verba de fiscalizagao (i) 1.451 891
Seguranga no transito (i) 1.021 1.532
Recursos para desenvolvimento tecnoldgico — RDT (i) 1.880 1.880
Outros 305 28
4.657 4.331

(i) O contrato de concessao prevé o repasse pela Concessionaria a ANTT de verbas anuais,
com pagamentos mensais, a titulo de “fiscalizagéo”, para cobertura de despesas nesse pro-
cesso, “seguranga no transito”, que sera destinada exclusivamente ao custeio de programas
relacionados a prevengéo de acidentes, educagéo no transito, comunicagao e aparelhamento
da Policia Rodovidria Federal e “recursos para desenvolvimento tecnoldgico - RDT", aplicados
a projetos e estudos que visem o desenvolvimento tecnolégico de acordo com sua regula-
mentagao.

15. Provisao para manutengao

A Companhia registrou provisdo para manutencéo relativa ao ano de 2021 a 2024. Até o ano
de 2016 foi descontado a valor presente & taxa interna de 14,12% e a partir de 2017 foi utiliza-
do a taxa WACC de 8,24% a.a., conforme quadro abaixo:

Constitui- Recompo-

31/12/2016 cdoavalor sicdo  31/12/2017
presente AVP

Pavimentagéo de pistas, acostamentos 109.293 30.172 8.098 147.563
€ acessos

Canteiro central/faixa de dominio 428 108 29 565

Obras de arte especiais 2.103 581 155 2.839

Terraplenagem e estruturas de 272 80 21 373
contengao

Drenagem/obras de arte correntes 6.816 1.880 503 9.199

Sinalizagao 20.374 5.637 1.508 27.519

Outros 101 22 7 130

139.387 38.480 10.321 188.188

Apos o inicio das atividades de cobranga de pedagio, a Companhia reconheceu a provisao
para manutengéo sobre as obras ja entregues no resultado do ano no valor de R$38.480 no
grupo custos dos servigos prestados e R$10.321 como ajuste a valor presente no grupo de
despesas financeiras.

16. Patriménio liquido

a) Capital social

O capital social subscrito e integralizado em 31 de dezembro de 2017 e 31 de dezembro de
2016 é representado por 380.000 agdes ordinarias, nominativas € sem valor nominal.

b) Resultado por agdo

O célculo basico e diluido de prejuizo por agéo é feito através da divisdo do prejuizo do exer-
cicio, atribuido aos detentores de agdes ordinarias da Companhia, pela quantidade média
ponderada de agdes ordinarias disponiveis durante o exercicio.

Né&o ha instrumentos ou acordos para a emisséo de agdes ordinarias e, consequentemente,
nao ha evento que possa diluir os dividendos atribuiveis as acbes da Companhia.

O quadro abaixo apresenta os dados de resultado e agdes utilizados no calculo do prejuizo
basico e diluido por agao:

31/12/2017 31/12/2016
Numerador
Resultado atribuido aos detentores de agdes ordinarias (70.703) (29.615)
Denominador
Média ponderada de agdes ordinarias em circulagdo — 380.000.000 380.000.000
basico e diluido
Prejuizo por agéo basico e diluido (em R$) (0,186) (0,078)

c) Reserva legal

Areserva legal sera constituida anualmente como destinagéo de 5% do lucro liquido do exer-
cicio e ndo podera exceder a 20% do capital social. A reserva legal tem por fim assegurar a
integridade do capital social e somente podera ser utilizada para compensar prejuizos ou
aumentar o capital.

d) Adiantamento para futuro aumento de capital

Em 2016, a Companhia recebeu recursos no montante de R$200 e em 2017 recebeu
R$26.500 da acionista TPI - Triunfo Participacdes e Investimentos S.A. a titulo de adiantamen-
to para futuro aumento de capital, com objetivo de converté-lo em capital social e, portanto,
sem possiblidade de devolugéo.
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17. Receitas operacionais, liquidas

31/12/2017  _31/12/2016
Receitas:
Receita de pedagios 385.482 350.691
Receita de construgéo 93.050 200.043
478.532 550.734
Impostos sobre faturamento:
(-) PIS sobre faturamento (2.506) (2.278)
(-) COFINS sobre faturamento (11.564) (10.521)
(-) ISS sobre servigos prestados (19.274) (17.536)
(33.344) (30.335)
Receita operacional liquida 445.188 520.399

A Companhia registrou receita de construgéo no montante de R$93.050 (R$200.043 em 2016)
dos ativos da concessdo medidos e realizados no ano findo em 31 de dezembro de 2017
que contempla aproximadamente 2,6%, a titulo de margem, sobre os custos de construgdo
incorridos no ano.

18. Custos dos servigos prestados e de construgdo

3112/2017  _31112/2016
Pavimentagao (86.892) 101.772)
Desmobilizagéo de obras (i) - (42.669)
Duplicagéo de pista (35.234) (12.944)
Edificagdes operacionais 6.037) (7.371)
Custo com empréstimos (4.175) (7.009)
Rogada e poda vegetal (25.765) 44.567)
Folha de pagamento (36. 015) (35.015)
Obras de artes especiais (4.975)
Elementos de sinalizagéo e protegéo - 987
Sistemas de drenagem - 239
Projetos (3.466) (6.275)
Terraplanagem e estruturas de contengéo - (447)
Sistema de infraestrutura telefonica, radiocomunicagéo e televi-
séo (3.302)
Desapropriagdes para benfeitorias (120) (354)
Servigos tomados 31.316) (35.989)
Custos contratuais 17.868) (18.006)
Amortizagdo 21.102) (15.272)
Provisao para manutengao 38.480) (32.854)
Outros __(19.696) (17.255)

__(326.169) (387.302)
Custo de construgdo (90.692) (194.976)
Custos dos servigos prestados (235.477) (192.326)

(i) Corresponde ao Instrumento Particular de Transagao firmado com a Construtora Triunfo
relativo a suspensdo das obras do contrato EPC.

19. Despesas administrativas

31122017 _31/12/2016

Prestadores de servigos (3.958; (3.300)
Materiais, equipamentos e veiculos (1.285) (895)
Provisdes para demandas judiciais (1.515) (1.393)
Despesas gerais (*) (7.272) (7.556)
Outros (584) (80)
(14.614) (13.224)

(*) Substancialmente composta por gastos com rateio de despesas compartilhadas da contro-
ladora e gastos fixos como agua, energia e internet.

20. Salarios e encargos sociais

31/12/2017  _31/12/2016

Salarios e remuneragdes (4.355) (7.180)
Encargos sociais e trabalhistas (3.437) (1.817)
Beneficios (1.393) (3.597)
Outras despesas com pessoal (44) (63)
(9.229) (12.657)

21. Remuneragao dos administradores

O Conselho de Administragéo é composto por quatro membros. Os membros da diretoria
executiva ndo possuem agdes da Companhia.

O valor dos honorarios pagos a diretoria até 31 de dezembro de 2017 foi de R$3.928 inte-
gralmente reconhecido no resultado (R$3.300 em 31 de dezembro de 2016 integralmente
reconhecidos no resultado). Adicionalmente, a titulo de participagéo nos lucros foi realizado
pagamento no exercicio o valor de R$607 reconhecidos no resuitado na rubrica de salarios
€ encargos sociais.

22. Resultado financeiro, liquido
O resultado financeiro liquido, em 31 de dezembro de 2017 e 2016, esta assim composto:

31/12/2017  _31/12/2016
Receitas financeiras:
Atualizagdo monetdrias de impostos - 808
Descontos obtidos 277 89
Rendimento sobre aplicagdes financeiras 167 817
444 1.714
Despesas financeiras:
Juros e custo sobre financiamento (34.190) (85.270)
Juros e multa sobre empréstimo BNDES (i) (144.331) (28.278)
AVP provisao para manutencéo (10.321) (14.134)
Juros sobre obrigagées com fornecedores (1.804) (11.604)
Juros e multa sobre obrigagdes fiscais (3.708) (5.251)
Despesas bancarias (443) (369)
Outros (677 2.888)

(195.474 (147.794)
(195.030 (146.080)

(i) Representado por provisdo de multa e juros de inadimpléncia referentes ao empréstimo
com BNDES, vencido desde o dia 15 de dezembro de 2016, bem como o custo de operagdo
pela execugao dos contratos de fianga descritos na Nota 11.
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23. Imposto de renda e contribuigao social diferidos
a) Imposto de renda e contribui¢do social diferidos

i) Ativo

Ativo 31/12/2017  31/12/2016

Imposto de renda e contribuigdo social

Prejuizos fiscais e base negativa 25.691 5.013

Provisdo para manutengéo 40.538 23.946

Diferencas temporarias 2.443 1.819
68.672 30.778

ii) Passivo

Passivo 31/12/2017  _31/12/2016

Imposto de renda e contribui¢éo social

Custos de empréstimos 13.389 11.969

Margem de construgdo 8.018 7.226

Outros 4.180 4.159
25.587 23.354

b) Resultados do ano
O imposto de renda e a contribuigéo social diferidos registrados em 31 de dezembro de 2017
e 2016 séo demonstrados abaixo:

31/112/2017  _31/12/2016

Diferido
Imposto de renda 26.216 11.217
Contribuigéo social 9.446 4.039
35.662 15.256

O demonstrativo da apuragdo da despesa de imposto de renda e contribuigao social registrada

no resultado estd demonstrada abaixo:
31/12/2017  31/12/2016

Resultado antes dos tributos sobre o lucro (106.365) 44.871
Imposto de renda e contribuicdo social pela aliquota fiscal 36.164 15.256
nominal combinada de 34%
IRPJ/CSLL sobre itens de adigbes (exclusdes):
Margem de construgao (diferenca temporaria) 792 1.723
Provisdo para manutengéo (16.592) (15.975)
Custo com empréstimo 1.420 2.274
Constituicdo do Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 14.380 11.978
sobre diferencas temporarias
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos ativos sobre 20.678 1.922
prejuizo fiscal
Outras adigBes e exclusdes (provisdes) 604 1.356
Imposto de renda e contribui¢ao social sobre o resultado do ano 35.662 15.256
Aliquota efetiva 34% 34%
A movimentagao dos saldos patrimoniais segue abaixo:
Movimentacéo: 3317:%72316 Constituigdo ;7:2?23'1"7
IRPJ/CSLL diferidos — Ativo 30.777 37.895 68.672
IRPJ/CSLL diferidos — Passivo (23.354) (2.233) (25.587)

7423 35.662 43.085

24, Provisoes para demandas judiciais

A Companhia esta sujeita a questionamentos de natureza fiscal, trabalhista e civel no curso
normal de suas operagdes. As contingéncias conhecidas séo periodicamente analisadas, le-
vando em consideragao a opinido de seus consultores juridicos, a natureza dos processos e
a experiéncia histérica em decisdes semelhantes, tendo sido constituida provisdo em 31 de
dezembro de 2017 para os processos provaveis no montante de R$3.448 (R$1.933 em 31 de
dezembro de 2016).

Ha ainda outras causas de natureza trabalhista e civel em andamento, nos montantes apro-
ximados de R$13.240 e R$39.772 (R$3.485 e R$5.161 em 31 de dezembro de 2016), res-
pectivamente, para as quais os riscos de perdas foram considerados como possiveis pelos
consultores juridicos da Companhia. A causa de natureza civel esta representada substancial-
mente por uma agéo popular movida em julho de 2017 por um usuério da rodovia solicitando
anulacdo da resolucdo 5.363/2017 da ANTT que determinou o aumento da tarifa de pedagio
em 23/06/2017, ao alegar que o reajuste ocorreu sem o cumprimento de obrigagdes pela
Concebra. O risco inicial, estimado como possivel pelos assessores juridicos, é de R$30.000.
O processo encontra-se em fase inicial e a defesa foi realizada, aguardando deciséo judicial.

31/12/2017 _31/12/2016

Provavel Provavel
Trabalhista (a) 1.838 731
Civel (b) 527 821
Tributarias (c) 1.083 381
3.448 1.933

(a) As principais causas trabalhistas tém origem em solicitagdes de horas extras, horas in
itinere, adicional de salubridade e periculosidade, responsabilidade subsidiaria e vinculo em-
pregaticio;

(b) As principais causas civeis tém origem em solicitagbes de ressarcimento dos usuarios
quanto a sinistros ocorridos na faixa de dominio nas rodovias e em execugéo de titulos;

(c) Referente a liminar para exclus&o dos valores de ISS da receita bruta na base de célculo
do PIS e COFINS.

25, Cobertura de seguros

A Companhia contratou, por forga do contrato de concessao, cobertura de seguro na modali-
dade Seguro Garantia - Fianga com o objetivo de garantir a execugao das obras de ampliagéo,
conservagao, manutengao e operagédo da rodovia.

As apdlices possuem renovagdes anuais, sendo consideradas suficientes pela Administragéo
da Companhia para cobrir 0s riscos inerentes de todas as suas atividades, inclusive seguros
do tipo “all risks” para danos materiais, cobrindo perda, destruigéo ou dano de todos os bens
que integram a concessao, de acordo com os padrdes internacionais para empreendimentos
dessa natureza, nas seguintes modalidades: riscos de construcéo, projetistas, maquinarios e
equipamentos de obra, danos patrimoniais, avarias de maquinas e perda de receitas, cujas
etapas e respectivas coberturas de seguro e prazo de vigéncia, estdo abaixo relacionadas:
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Valor da
importancia Prazo de
Marcos contratuais Segurada vigéncia

2.908.073 Abr/17 a mar/18
474.428 Em negociagéo
2.907.398 Abr/14 a mar/20

Risco de responsabilidade civil, de engenharia e operacional
Garantia de execugéo da concessdo
Risco de engenharia — duplicagao

26. Compromissos com a concessao

De acordo com o programa nacional de concess&o de rodovias, a Concebra assumiu as
rodovias com a previséo de realizar investimentos significativos nos primeiros cinco anos
da concesséo. Com a anuéncia da ANTT, a Companhia também assumiu novos compro-
missos de investimentos como desvio de trafego dentro do perimetro da cidade de Goiania
- GO (contorno de Goiania), acesso ao aeroporto de Goiania, dentre outros investimentos
demonstrados abaixo em valores nominais:

2021a Total
2018 2019 2020 2044 geral
Compromissos futuros:
Recuperagéo da rodovia 95.061  65.308 - 26.712  187.081
Obras de arte 45564  91.128 91.128 - 227.820
Obras de ampliagdo e melhorias 650.766 765.656 288.513 747.796 2.452.731
Manuteng&o da rodovia - - - 2724520 2.724.520
Obras de ampliagdo e melhorias - - - 1.239.034 1.239.034
Outas obras de aplicagdo e melhorias ~ 50.000  50.000 - 50.000 150.000
Obras civis langamento de fibra dptica - - - 20.000  20.000
Gestao ambiental 37.603 23276 23.276  78.354 162.509
Sistemas e equipamentos - 2.229 - 207.061 209.290
Edificagdes 24.330 - - 114795 139.125
Veiculos 1.190 6.953 1540 49690  59.373
Projetos/Ensaios/Estudos 2.812 1962 1964 151.321 158.059
Desapropriagdes 505 34 13 6.915 7.467
907.831 1.006.546 406.434 5.416.198 7.737.009
Outros compromissos
Complemento contorno Goiénia 40.000 - - 100.000 140.000
ggtorgo em nivel ] 17.697 17.697 17.697 17697  70.788
ra de acesso ao aeroporto de
Goiania - - - 25000  25.000
57.697  17.697 17.697 142697 235.788
965.528 1.024.243 424131 5.558.895 7.972.797

Os principais investimentos decorrentes da concess&o so:

(i) Duplicagdo de rodovia e implantacdo de retornos em nivel e desnivel;

(ii) Construg@o de postos de pesagem (fixos e méveis), postos de servigos de atendimento
a0s usuarios;

(iii) Implantagéo e melhoria de acessos, trevos, algas, passarelas para travessia de pedes-
tre, dispositivos de entroncamentos e readequacao de intersecgdes.

Conforme mencionado na Nota Explicativa 14, os compromissos previstos no contrato de
concessdo relativos a verba de fiscalizagdo, perfazem o seguinte montante (valores no-
minais):

Verba de
Ano fiscalizagdo
2018 10.404
2019 10.404
2020 até 2044 249.696
270.504

27. Objetivo e politicas para gestédo de risco financeiro

Os valores constantes nas contas do ativo e passivo, como instrumentos financeiros, en-

contram-se atualizados na forma contratada até 31 de dezembro de 2017 e correspondem,

aproximadamente, ao seu valor de mercado. A Companhia ndo mantém qualquer tipo de

instrumentos financeiros derivativos.

Os principais instrumentos financeiros da Companhia estao representados por:

(i) Aplicagdes financeiras - sdo classificadas como equivalentes de caixa.

(if) Arrendamento mercantil e empréstimos e financiamentos - sdo mensurados pelo custo

amortizado e estdo contabilizados pelos seus valores contratuais, acrescidos dos juros

auferidos até a data do balango. Os valores de mercado destes empréstimos sdo equiva-

lentes aos seus valores contabeis.

(iii) Contas a receber — séo classificados como recebiveis e estéo registrados pelos seus

valores originais, sujeitos a proviséo para perdas. Os valores originais liquidos de provi-

sao se assemelham aos valores justos na data de encerramento dessas demonstragées

financeiras.

(iv) Contas a pagar - os valores contabeis apresentados sdo considerados equivalentes

aos respectivos valores justos das obrigagdes registradas nessa rubrica.

A Companhia esta exposta a risco de mercado, de crédito e de liquidez. O Conselho de

Administragdo é responsavel por supervisionar a gestao destes riscos.

Risco de mercado

O risco de mercado € o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um instru-

mento financeiro flutue devido a variagdes nos precos de mercado. Os pregos de mercado

englobam trés tipos de risco: risco de taxa de juros, risco cambial e risco de prego que

pode ser relativo as tarifas de pedagio e no valor das suas agdes. A Companhia ndo tem

importagdes ou exportagdes de insumos ou servigos e nao apresenta em 31 de dezembro

de 2017 ativos ou passivos em moeda estrangeira, consequentemente ndo apresentando

exposicdo a riscos cambiais. A Companhia ndo tem agdes negociadas em mercado.

Instrumentos financeiros afetados pelo risco de mercado incluem empréstimos a receber e

empréstimos a pagar, depdsitos, instrumentos financeiros disponiveis para venda.

a) Risco de taxas de juros

Esse risco advém da possibilidade da Companhia vir a incorrer em perdas por conta de

flutuagdes nas taxas de juros que aumentem as suas despesas financeiras relativas a

empréstimos, financiamentos, ou reduzir o ganho com suas aplicagdes. A Companhia mo-

nitora continuamente a volatilidade das taxas de mercado.

b) Risco de prego e valor de mercado

A estrutura tarifaria planejada nas pragas de pedagio é regulada pelo poder concedente

(ANTT - Agéncia Nacional de Transportes Terrestres) que permite manter o equilibrio eco-

ndmico-financeiro do contrato.

¢) Risco regulatério

Desconsideramos quaisquer eventos de iniciativa do Governo Federal que possam afetar
continua...
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a continuidade da exploragéo da rodovia ou mesmo o equilibrio econémico-financeiro da
Companhia. Em relagdo a um possivel ato politico que implique no rompimento da relagdo
contratual, consideramos de probabilidade remota.

A Companhia, segundo pesquisas de opinido, goza de aceitagdo e satisfagdo perante o
publico em geral e ndo se encontra em processo de medida judicial que possa vir a preju-
dicar suas atividades.

Quanto a eventos provocados pela natureza, entendemos que o trajeto da rodovia, em
sua maioria plano e distante de acidentes geograficos potencialmente prejudiciais, ndo
apresenta grandes riscos ao andamento dos trabalhos de reforma e ampliagéo. Importa
ressaltar, por outro lado, que a Companhia encontra-se coberta com apolice de seguros
para todos os efeitos.

A gerag&o de caixa futura da Companhia demonstra ser compativel com a necessidade de
investimentos previstos no Programa de Exploragéo da Rodovia (PER). Consideramos que
a Companhia tem a efetiva capacidade de honrar seus compromissos de investimentos.
d) Risco de crédito

O risco de crédito é o risco de a contraparte de um negécio ndo cumprir uma obrigagéo
prevista em um instrumento financeiro ou contrato especifico, o que levaria ao prejuizo
financeiro. A Companhia esta exposta ao risco de crédito em suas atividades operacionais
(principalmente com relagdo a contas a receber e notas de crédito) e de financiamento,
incluindo depositos em bancos e instituicdes financeiras e outros instrumentos financeiros.
O risco de crédito de saldos com bancos e instituigdes financeiras é administrado pela Te-
souraria da Companhia de acordo com a politica por esta estabelecida. O limite de crédito
das contrapartes ¢ aprovado pelo Conselho de Administrag&o da Companhia para cada
operagéo financeira realizada pela Companhia. Esse procedimento foi estabelecido a fim
de minimizar a concentragéo de riscos e, assim mitigar o prejuizo financeiro no caso de
potencial faléncia de uma contraparte.

e) Risco de liquidez

A Companhia acompanha o risco de escassez de recursos por meio de uma ferramenta
de planejamento de liquidez.

f) Hierarquia de valor justo

Os diferentes niveis sdo definidos como segue:

-le’veI 1: pregos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos e
idénticos;

* Nivel 2: inputs, exceto precos cotados, incluidas no Nivel 1 que s&o observaveis para o
ativo ou passivo, diretamente (pregos) ou indiretamente (derivado de pregos);

+Nivel 3: premissas, para 0 ativo ou passivo, que ndo séo baseadas em dados observaveis
de mercado (inputs ndo observaveis).

Os instrumentos financeiros da Companhia sdo registrados pelo valor justo (Nivel 1), uti-
lizando um método de avaliagédo, conforme CPC 40 — Instrumentos Financeiros — Eviden-
ciag&o.

Gest&o do capital

O objetivo principal da Administragao de capital da Companhia é assegurar que este man-
tenha uma classificagéo de crédito forte e uma razdo de capital livre de problemas a fim de
apoiar 0s negdcios e maximizar o valor ao acionista.

A Companhia administra a estrutura do capital e a ajusta considerando as mudangas nas
condigdes econdmicas.

Para manter ou ajustar a estrutura do capital, a Companhia pode ajustar o pagamento de
dividendos aos acionistas, devolver o capital ou emitir novas agoes.

Andlise de sensibilidade

O passivo financeiro da Companhia esta atrelado majoritariamente ao contrato firmado
junto ao BNDES que possui taxa fixa de 2% a.a. acrescida da TJLP.

Os CPC’s 38, 39 e 40, dispdem sobre a apresentagdo de informagdes sobre instrumentos
financeiros, em nota explicativa especifica, e sobre a divulgagdo do quadro demonstrativo
de analise de sensibilidade.

Com a finalidade de verificar a sensibilidade dos indexadores nas dividas ao qual a Com-
panhia esta exposta na data-base de 31 de dezembro de 2017, foram estimados 3 (trés)
cenarios distintos, considerando o volume de financiamento total. Com base nestes mon-
tantes consolidados em 31 de dezembro de 2017, definimos o Cendrio Provavel para os
préximos 12 meses (Cenario 1). A partir do Cenario | (Provavel), simulamos acréscimo de
25% (Cenario ) e 50% (Cenério Ill) sobre as projegdes dos indices de correcdo de cada
contrato.

Para cada cenério foi calculada a despesa financeira bruta ndo levando em consideragao
a incidéncia de tributos bem como o fluxo de vencimentos dos contratos programados. A
data-base utilizada foi 31 de dezembro de 2017, projetando os indices de correcdo para os
préximos 12 meses e avaliando a sensibilidade em cada cenario.

Os cenarios de exposigdo dos instrumentos financeiros indexados a taxa de juros foram
montados, apurando-se o impacto nas despesas financeiras no ano de um ano, conforme
segue:

Risco Cenario | Cenario Il Cenairio lll
BNDES- TJLP + 2%a.a. 773.772 773.772 773.772
Despesa financeira projetada 167.754 209.692 251.631
Variacéo - 41.938 83.877
BDMG-CCB- CDI + 2,5%a.a. 24.457 24.457 24.457
Despesa financeira projetada 3.040 3.800 4.560
Variacdo - 760 1.520
BB-PONTE- CDI + 2,5%a.a. 89.889 89.889 89.889
Despesa financeira projetada 11.173 13.966 16.760
Variacdo - 2.793 5.587
BDMG-PONTE- CDI + 2,5%a.a. 53.962 53.962 53.962
Despesa financeira projetada 6.708 8.385 10.062
Variacdo - 1.677 3.354

Os valores justos, demonstrados nos quadros acima, partem da posicéo de endividamento
em 31 de dezembro de 2017, porém n&o refletem uma previsao de realizagdo devido ao
dinamismo do mercado, constantemente monitorado pela Companhia.
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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE
SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Aos Acionistas, Conselheiros e Administradores da
Concebra - Concessionaria das Rodovias Centrais do Brasil S.A.
Goiania - GO

Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras da Concebra - Concessiondria das Rodovias
Centrais do Brasil S.A. (“Companhia”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de
dezembro de 2017 e as respectivas demonstragées do resultado, do resultado abrangente,
das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data,
bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas
contabeis.

Em nossa opinido, as demonstraces financeiras acima referidas apresentam adequadamen-
te, em todos os aspectos relevantes, a posigéo patrimonial e financeira da Concebra - Con-
cessiondria das Rodovias Centrais do Brasil S.A. em 31 de dezembro de 2017, o desempenho
de suas operagdes e os seus respectivos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data,
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de
relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).
Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de audito-
ria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estéo descritas na se¢ao a
seguir intitulada ° Responsabllldades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras”.
Somos independentes em relagdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevan-
tes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas
pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éti-
cas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente
e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Incerteza relevante relacionada com a continuidade operacional

Chamamos a atengdo para a Nota Explicativa 1 as demonstragdes financeiras, onde indica
que a Companhia incorreu no prejuizo de R$70.703 mil durante o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2017 e, conforme balango patrimonial nessa data, o passivo circulante da Com-
panhia excedeu o total do ativo circulante em R$925.163 mil. A Companhia necessita obter
recursos financeiros significativos de seus acionistas ou de terceiros, para cumprir com os
compromissos assumidos com o programa de concessao, conforme descrito na Nota Explica-
tiva 26 e com as instituicées financeiras contratadas. Conforme apresentado na Nota Expli-
cativa 1, esses eventos ou condi¢des, juntamente com outros assuntos descritos na referida
Nota, indicam a existéncia de incerteza relevante que pode levantar divida significativa quanto
a capacidade de continuidade operacional da Companhia. As demonstragdes financeiras da
Companhia foram preparadas no pressuposto da continuidade operacional. Nossa opinido
ndo esta ressalvada em relagéo a esse assunto.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os
mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no
contexto de nossa auditoria das demonstragdes financeiras como um todo e na formagéo de
nossa opinido sobre essas demonstragdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opi-
nido separada sobre esses assuntos. Além do assunto descrito na segdo “Incerteza relevante
relacionada com a continuidade operacional”, determinamos que os assuntos descritos abaixo
s8o os principais assuntos de auditoria a serem comunicados em nosso relatdrio. Para cada
assunto abaixo, a descrigdo de como nossa auditoria tratou 0 assunto, incluindo quaisquer
comentarios sobre os resultados de nossos procedimentos, é apresentado no contexto das
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Nés cumprimos as responsabilidades descritas na segao intitulada “Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras’, incluindo aquelas em relagéo a esses
principais assuntos de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a condugao de proce-
dimentos planejados para responder a nossa avaliagéo de riscos de distorcdes significativas
nas demonstragdes financeiras. Os resultados de nossos procedimentos, incluindo aqueles
executados para tratar os assuntos abaixo, fornecem a base para nossa opinido de auditoria
sobre as demonstragdes financeiras da Companhia.

Recuperabilidade do ativo intangivel

Conforme descrito na nota explicativa 9, a Companhia possui R$1.489.782 mil registrado na
rubrica do ativo intangivel. A Companhia reconhece e mantém esses ativos registrados na
medida em que haja indicativos de que os mesmos sejam integralmente recuperaveis ao lon-
go da vida util com base nos fluxos de caixa futuros descontados. A Administragao avaliou a
recuperabilidade desses ativos por meio da elaboragdo de projegdes de fluxo de caixa futuro
do periodo de concesséo utilizando premissas subjetivas e julgamentos nos célculos das pro-
jecoes. Existe o risco de que as premissas utilizadas pela Administragdo estejam inapropria-
das e, consequentemente, conclusdes sobre a necessidade de ajustes ao valor recuperavel
podem estar incorretas.

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, o uso de especialistas em ava-
liagdo para nos auxiliar a avaliar as premissas e metodologias usadas pela Companhia, em
particular aquelas relacionadas as projecdes de fluxos de caixa futuros e o processo pelo qual
elas s&o elaboradas e testamos as principais premissas que Ihes serviram de base, como cur-
va de trafego projetada até o final do prazo da concessao, tarifas de pedagio e o desempenho
de economia brasileira.

Adicionalmente, avaliamos as divulgagdes nas demonstragdes financeiras com relagéo a re-
cuperabilidade do ativo intangivel.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre a recuperabilidade do
ativo intangivel, que esta consistente com a avaliagdo da Administracéo, consideramos que 0s
critérios e premissas de valor recuperavel dos respectivos ativos adotados pela Administragao,
assim como as respectivas divulgacées nas notas explicativas 3.7 e 9, s@o aceitaveis, no
contexto das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Capitalizagao de gastos indevidos no ativo intangivel de concesséo

A mensuragdo do ativo intangivel é afetada por elementos subjetivos, devido as naturezas di-
versas dos gastos capitalizados como parte da infraestrutura da concesséo, bem como devido
ao grau de julgamento para a determinagéo do ativo intangivel. Desta forma, identificamos a
capitalizagao de despesas no ativo intangivel como area significativa de auditoria. As divulga-
¢Oes deste item estao incluidas nas notas explicativa 3.6 e 9 as demonstragdes financeiras.
Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros: (i) a avaliagdo dos critérios de ca-
pitalizagdo de ativo intangivel das concessdes; (ii) testes sobre as adigées ao ativo intangivel
de concessdes em base amostral, incluindo analises com a area de engenharia; (iii) avaliagéo
da natureza dos gastos capitalizados como ativo intangivel de concessdes e sua aplicabili-
dade aos critérios estabelecidos pelo contrato de concessao; e (iv) inspegéo fisica, em base
amostral, das obras realizadas.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados, que esta consistente com
a avaliagdo da Administragdo, consideramos que os critérios de capitalizagéo de gastos ao
ativo intangivel adotados pela Companhia, assim como as respectivas divulgagdes nas notas
explicativas 3.6 e 9, sdo aceitaveis, no contexto das demonstracdes financeiras tomadas em
conjunto.

continua...
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Transacdes com partes relacionadas

A Companhia realiza transagdes com partes relacionadas com natureza diversas, as quais
incluem contratos de matuo financeiro, adiantamento para futuro aumento de capital social e
transagdes operacionais, como prestag@o de servigos de construgdo e manutengéo rodovia-
rias, entre outros. As divulgacbes deste item estdo incluidas nas notas explicativas 8 e 9 as
demonstragdes financeiras.

Avaliamos as transagbes com partes relacionadas um dos principais assuntos de auditoria
considerando a possibilidade de que ocorram transages que néo estejam acordados ou re-
gistradas por valores adequados, fora do periodo de competéncia ou ndo aprovadas pelos
orgaos de governanga da Companhia, principalmente nas prestagdes de servicos para cons-
trugdes de ativos.

Nossos procedimentos de auditoria para confirmar o adequado registro e controle dessas
transacdes incluiram, dentre outros: (i) a avaliagdo da politica de transacées com partes rela-
cionadas da Companhia e sua aplicagdo nas principais transagdes incorridas com partes rela-
cionadas durante o exercicio de 2017; (ii) realizacdo de exame da documentagao suporte para
as transagdes com partes relacionadas mais relevantes, incluindo a inspegdo de contratos,
revis@o dos controles e calculos preparados pela Administragao; (iii) verificagdo da aprovagao
das transagdes com partes relacionadas pelo Conselho de Administragéo de acordo com a
politica da Companhia; e (iv) realizagao de procedimentos de envio de cartas de confirmagéo
as contrapartes das operagdes sobre os saldos e contratos vigentes em 31 de dezembro de
2017. Adicionalmente avaliamos a adequagéo das divulgacdes sobre este assunto incluidas
nas notas explicativas acima mencionada.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados, que esta consistente com a
avaliagdo da Administracéo, consideramos que a politica de transagdes com partes relaciona-
das adotadas pela Companhia, assim como as respectivas divulgacées nas notas explicativas
8 e 9, sdo aceitdveis, no contexto das demonstragées financeiras tomadas em conjunto.
Outros assuntos

Demonstragao do valor adicionado

A demonstragdo do valor adicionado (DVA) referente ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2017, elaborada sob a responsabilidade da Administragédo da Companhia, e apresentada
como informagéo suplementar para fins de IFRS, foi submetida a procedimentos de audito-
ria executados em conjunto com a auditoria das demonstragdes financeiras da Companhia.
Para a formagdo de nossa opinido, avaliamos se essa demonstracéo esta conciliada com
as demonstragdes financeiras e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma
e contetido estdo de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09
- Demonstragéo do Valor Adicionado. Em nossa opinido, essa demonstragéo do valor adicio-
nado foi adequadamente elaborada, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios
definidos nesse Pronunciamento Técnico e sdo consistentes em relagdo as demonstragdes
financeiras tomadas em conjunto.

Outras informagdes que acompanham as demonstragdes financeiras e o relatério do
auditor

A Administragdo da Companhia é responsavel por essas outras informagées que compreen-
dem o Relatdrio da Administragéo.

Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras ndo abrange o Relatério da Administragdo
e ndo expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatério.

Em conex&@o com a auditoria das demonstragdes financeiras, nossa responsabilidade ¢ a de
ler o Relatério da Administrag@o e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma re-
levante, inconsistente com as demonstragdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido
na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base
no trabalho realizado, concluirmos que ha distorcéo relevante no Relatdrio da Administragéo,
somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.
Responsabilidades da Administragdo e da governanga pelas demonstragdes financei-
ras

A Administragdo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo das demonstra-
¢des financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e as normas in-
ternacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards
Board (IASB), e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir
a elaboragao de demonstragdes financeiras livres de distorgao relevante, independentemente
se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a Administragdo é responsavel pela avalia-
¢do da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na
elaboragéo das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a Administragao pretenda liquidar a
Companhia ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar
0 encerramento das operagdes.

Concebra — Concessionaria das Rodovias Centrais do Brasil S.A.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela
supervisdo do processo de elaboragdo das demonstragdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras, to-
madas em conjunto, estéo livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é
um alto nivel de seguranga, mas, ndo, uma garantia de que a auditoria realizada de acordo
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais dis-
torgdes relevantes existentes. As distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e séo
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas
referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

+ Identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos
de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada
e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nédo detecgao de distorgéo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o
ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representagdes falsas
intencionais;

+ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados nas circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de ex-
pressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia;

+ Avaliamos a adequagdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela Administragao;

+ Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela Administragdo, da base contabil de continui-
dade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe uma incerteza
relevante em relagdo a eventos ou condigBes que possam levantar divida significativa em
relagdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe
uma incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para as
respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opi-
nido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusées estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigdes
futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manterem em continuidade operacional;

+ Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o contetido das demonstragdes financeiras,
inclusive as divulgac@es, e se as demonstracdes financeiras representam as correspondentes
transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacéo adequada.
Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos,
do alcance planejado, da época da auditoria e das constatacées significativas de auditoria,
inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos du-
rante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanga declaragdo de que cumprimos com
as exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e co-
municamos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, conside-
ravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.
Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela governanga, de-
terminamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das de-
monstragdes contabeis do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais
assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos
que lei ou regulamento tenha proibido divulgagdo publica do assunto, ou quando, em cir-
cunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado
em nosso relatdrio porque as consequéncias adversas de tal comunicagdo podem, dentro de
uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagéo para o interesse publico.

Goiania, 14 de margo de 2018.
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