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Divulgacao de Resultados — 2022

Goiania, 14 de margo de 2023 - A Concebra — Concessionaria das Rodovias Centrais do Brasil S.A., é uma
sociedade anénima de capital aberto, com sede na cidade de Goiania — GO, e possui como acionista a TPI - Triunfo
Participagdes e Investimentos S.A., anuncia os resultados do 4° ITR 2022. Os dados de receita liquida aqui
divulgados sao provenientes da tarifa calculada e excluem a receita de construgao (receita liquida ajustada)?, exceto
quando especificado. Os resultados sdo comparados ao mesmo periodo do ano anterior, exceto quando
mencionado.

Destaques

= Segmento de rodovias: arrecadagao de pedagio de R$ 274 milhdes’.

= EBITDA ajustado de R$ 147,6 milhdes?;

"Receita proveniente da tarifa calculada ajustada com a excluséo da receita de construgao (OCPC 05).

2Dados ajustados calculados a partir da exclus&o da margem de construgao (receita de construgéo — custo de construgéo — ICPC 01 e OCPC 05) e adigéo do rateio de
despesas da controladora.
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Mensagem da Administragao

A Concebra - Concessionaria das Rodovias Centrais do Brasil S.A. (“Concebra”,
“Companhia” ou “Concessionaria”) é uma sociedade anonima de capital aberto, com
sede na cidade de Goiania, Goias, e possui como acionista a TPl - Triunfo
Participacoes e Investimentos S.A. (“TPI” ou “Controladora”). A Companhia tem por
objeto a exploracao, com exclusividade, sob o regime legal de concessao, do sistema
rodoviario do trecho da BR 060, BR 153 e BR 262 DF/GO/MG, totalizando 1.176,50
km, sendo: 630,20 km da BR 060 e BR 153, desde o entroncamento com a BR 251, no
Distrito Federal, até a divisa dos estados de Minas Gerais e Sao Paulo, e 546,30 km
da BR 262, do entroncamento com a BR 153 ao entroncamento com a BR 381, no
estado de Minas Gerais e dos respectivos acessos, inclusive realizando a recuperacao,
manutencao, melhoramento, monitoracdo, conservacao e operacao.

Extinta a concessao, retorna ao poder concedente todos os bens reversiveis, direitos
e privilégios vinculados a exploracao do sistema rodoviario, conforme prevé a Lei da
Concessoes n° 8987/1995.

Para a execucao dos servicos conforme o Programa de Exploracao da Rodovia (“PER”),
a Concessionaria conta com 24 bases operacionais que prestam servicos de
atendimento ao usuario, 02 postos de pesagem veicular, 12 bases da policia rodoviaria
federal, 06 lotes de manutencao e conservacao e 11 pracas de pedagio ao longo de
1.176,50 km da rodovia. Os trabalhos iniciais foram executados nos 12 primeiros
meses, com servicos de recuperacao do pavimento, sinalizacao horizontal e vertical,
elementos de protecao e seguranca, canteiro central e faixa de dominio, drenagem
e OAC (Obras de Arte Correntes), OAE (Obras de Arte Especiais), sistema elétrico e
de iluminacao e reformas das edificacdes existentes.

De acordo com o programa nacional de concessao de rodovias federais, a Companhia
assumiu a rodovia com a previsdao de realizar investimentos significativos nos
primeiros cinco anos da concessao, financiados, em quase sua totalidade, pelo Banco
Nacional de Desenvolvimento Econdomico e Social - BNDES nos primeiros 5 anos,
periodo de maior concentracao das obras e a partir dai, com capital dos acionistas,
geracao de caixa e captacdes adicionais no mercado financeiro. O modelo de
Concessao como estava concebido, concentracao de investimentos e manutencao de
tarifa de pedagio baixa, resultava, inexoravelmente, em investimento publico a juros
subsidiados.

Por ocasiao do lancamento da licitacao, o poder concedente incluiu no respectivo
edital a oferta de contratacao de financiamento de longo prazo em até 12 (doze)
meses e apos isso em 04 de setembro de 2013, foi publicada a Carta de Apoio dos
Bancos Publicos, assinada pelo BNDES, pela Caixa Economica Federal - CEF e pelo
Banco do Brasil - BB, dispondo condicoes excepcionalmente subsidiadas em relacao
ao mercado nos financiamentos para o setor de rodovias. Subsidio esse dado pelo
governo federal a partir do BNDES que permitiria a manutencao de uma tarifa baixa
de pedagio aos usuarios.

Desta forma, ao candidatar-se a licitacao e ao aceitar a assinatura do contrato a
Concessionaria baseou-se na expectativa legitima de obtencao do financiamento que,
de fato, era imprescindivel a manutencao do equilibrio econdmico-financeiro do
contrato de concessao, especialmente diante de um cronograma bastante apertado



D

Triunfo

CONCEBRA

de investimentos, previsto para a execucao das obras de ampliacao e melhorias na
rodovia nos primeiros 5 (cinco) anos de fruicao da concessao.

Nesse contexto, no dia 24 de fevereiro de 2016, o BNDES aprovou o financiamento de
longo prazo da Companhia, no valor de R$3.600.000, com taxa de juros TJLP + 2,00%
(com excecao do montante de R$470.000 com taxa de juros TJLP + 3,74%), com
caréncia de amortizacao até o final do ano de investimentos (previsto em 5 anos) e
prazo de amortizacao de 20 anos.

Torna-se evidente assim que o financiamento governamental a juros subsidiados era,
de fato e de direito, elemento essencial das condi¢oes da concorréncia. No entanto,
o total liberado de fato pelo BNDES a Concebra foi de apenas R$690.000 a titulo de
empréstimo ponte, ante RS$3,6 bilhdes previstos e aprovados na data acima
mencionada, correspondente ao empréstimo de longo prazo.

Apo6s mudanca de orientacao de politica publica por parte do poder concedente
(Governo), o prometido financiamento de longo prazo foi indeferido, sendo declarado
antecipadamente vencido o empréstimo ponte no dia 15 de dezembro de 2016, sendo
esse o principal motivo da inexecucao contratual em sua plenitude.

O projeto como originalmente previsto pela ANTT e aprovado pelos 6rgaos, dependia,
inexoravelmente do financiamento publico a juros subsidiados.

Como nao se confirmaram as condicOes inicialmente apresentadas para a obtencao
de financiamento publico, tendo sido liberados apenas empréstimos pontes de uma
pequena parte do valor prometido, a Concessionaria foi obrigada a arcar com parte
consideravel dos investimentos, em montante muito superior ao inicialmente
previsto, desconfigurando e tornando inviaveis as obrigacdes assumidas pela
Concessionaria. Além do aporte contratual previsto de RS 380.000, a Controladora
aportou adicionalmente a suas obrigacdes contratuais, o valor de RS 49.710 como
bem pode ser observado nas informacdes contabeis intermediarias divulgadas pela
Companhia em exercicios anteriores.

Em 23 de dezembro de 2019, a Companhia, reafirmando seu compromisso com o
usuario, assinou junto ao BNDES o instrumento de confissao e reescalonamento da
divida decorrente do contrato de financiamento n° 14.2.0495.1 de 15 de julho de
2014 (Empréstimo Ponte), e com interveniéncia (aval) da TPl. O novo formato da
negociacao prevé o pagamento da divida pela Companhia em 72 parcelas, por meio
de retencao de um percentual da receita, mais parcela Unica com vencimento em 15
de dezembro de 2025 a ser quitada com aporte da Controladora. Vide maiores
detalhes na nota explicativa n° 08.

A repactuacdo com o BNDES representava um passo importante para o
direcionamento estratégico da Companhia considerando os possiveis cenarios que se
avizinhavam, sendo a continuidade do contrato firmado com o Governo Federal, a
partir da Revisao Quinquenal do seu contrato, ou o processo de Relicitacao conforme
prevé a lei 13.448/17.

A Companhia esclarece que em 08 de julho de 2019, ingressou com pedido de
abertura de processo arbitral junto a Camara de Comercio Internacional - CCI, em
face da ANTT. Referido processo arbitral visa solucionar controvérsias surgidas
durante a execucao do Contrato de Concessao firmado pela Unido (por intermédio da
ANTT) e a Concebra, em decorréncia do desequilibrio econdmico-financeiro do
contrato e da mora do citado 6rgao regulador em resolvé-los.
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Tal medida encontra amparo na clausula 37 do Contrato de Concessao que prevé que
as Partes se obrigam a resolver por meio de arbitragem as controvérsias e/ou disputas
oriundas ou relacionadas ao Contrato e/ou a quaisquer contratos, documentos,
anexos ou acordos a ele relacionados.

Em 10 de junho de 2019 a Companhia, através da 3* Vara Federal Civel da Secao
Judiciaria do Distrito Federal (SJDF), obteve decisao e sentenca liminar que assegura
que a ANTT se abstenha da aplicacao de penalidades tais como: caducidade, reducao
tarifaria a partir da aplicacdo de fator D, cobranca de valores ou exigéncias de
cumprimento de quaisquer obrigacoes contratuais até que o tribunal arbitral, ao qual
foi submetida a acao principal, pronuncie-se sobre a questao ou até que a Agéncia
solucione o desequilibrio econdmico-financeiro. Em 30 de julho de 2019 foi obtida
decisao ratificando a decisao liminar, tornando seus efeitos estaveis.

No entanto, em junho de 2020, diante de decisao proferida no ambito da arbitragem,
a Ordem Processual n° 03 suspende a sentenca que mantinha a tarifa de pedagio
obtida em sentenca judicial. A partir dai, a ANTT foi autorizada a aplicar a reducao
de 37,32% na tarifa de pedagio, a partir do dia 28 de junho de 2020. A Concebra
requereu reconsideracao desta decisao junto a Camara Arbitral (CCl) ainda em julho
de 2020. Em analise ao pedido de reconsideracao, os arbitros entenderam ser
necessario afastar eventual risco de insolvéncia da Concebra, assegurando uma
receita minima para a manutencao dos servicos prestados e, deste modo, decidiram
em 30 de outubro de 2020 que a ANTT, no prazo maximo de 60 dias, deveria
apresentar o calculo de qual seria o valor da tarifa de pedagio da concessao de forma
a assegurar o equilibrio de caixa da Concessionaria (break even point).Entretanto,
apesar dos esforcos empreendidos pela companhia, inclusive com a contratacao de
empresa de consultoria externa (Tendéncias Consultoria) para levantar os valores
minimos de tarifa que a Companhia deveria perceber para evitar a faléncia dos ativos
e assim, minimamente manter a seguranca viaria, as condicbes minimas de
manutencao da rodovia e por fim a manutencao das atividades operacionais. O
Tribunal Arbitral, através da Ordem Processual n° 15, indefere pedido da
Concessionaria, mantendo a tarifa média no patamar de RS 2,90.

Ante consideravel reducdao da tarifa de pedagio e consequente reducao da
arrecadacao, nao so6 o Plano de Investimentos mas as atividades operacionais foram
reprogramadas a fim de encaixar no caixa possivel da Concessionaria a partir dai.

Adicionalmente, o Governo Federal estabeleceu a possibilidade de devolucao
amigavel de contratos de concessao, por meio do processo de relicitacdo, disposto
pela Medida Provisoria n° 752, que posteriormente foi convertida na Lei n°® 13.448/17
e regulamentada pelo Decreto n° 9.957/19 em agosto de 2019. Em dezembro de
2019, a ANTT publicou a Resolucao n° 5.860/19 e Resolucao 5.926/2021,
estabelecendo a metodologia para o calculo dos valores indenizaveis em caso de
extincao antecipada do contrato de concessao.

Em abril de 2020 a Concebra apresentou requerimento a ANTT para adesao a
relicitacdo, porém o processo estava suspenso em razao na indefinicao da tarifa. No
més de marco de 2021, a Companhia decidiu por reapresentar o pedido de adesao a
relicitacao. Dentre outros fatores que justificam a decisao pela relicitacao,
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destacam-se: a nao solucao dos diversos desequilibrios do contrato de concessao; a
drastica alteracdao no cenario econémico em relacdo ao previsto e considerado no
momento da licitacao; a impossibilidade da reprogramacao dos investimentos
decorrente da nao conversaio em lei da Medida Proviséria n° 800/17; e,
principalmente a imprevisivel redefinicao da politica publica de financiamento de
longo prazo, que frustrou a liberacao de crédito prometido e aprovado, acarretando
em consequéncias gravissimas no equilibrio econdmico-financeiro da Concessionaria.

No dia 22 de junho de 2021 conforme Deliberacao n° 216, a Diretoria da ANTT
(Agéncia Nacional de Transportes Terrestres), considerando que a pactuacdo da
relicitacao seria a melhor alternativa regulatoria, visando um melhor servico prestado
ao usuario, aprovou a proposta enviada pela Concebra. A decisao se deu durante a
reuniao do colegiado realizada por videoconferéncia e foi publicada no Diario Oficial
da Uniao no dia 23 de junho de 2021. Em 21 de setembro de 2021, foi publicada no
Diario Oficial da Unido, a Resolucao CPPI n° 191, que recomenda a qualificacao no
ambito do Programa de Parcerias de Investimentos (PPI), para fins de relicitacao, do
empreendimento publico federal BR-060/153/262/DF/GO/MG, entre Brasilia/DF,
Fronteira/MG e Betim/MG.

No dia 22 de novembro de 2021 foi publicado no Diario Oficial da Unidao o Decreto n°
10.864 de 19 de novembro de 2021, em que qualifica no ambito do Programa de
Parcerias de Investimentos da Presidéncia da RepuUblica - PPl, o empreendimento
publico federal do setor rodoviario BR-060/153/262/DF/GO/MG para fins de
relicitacao. Estipula ainda que a qualificacao perdera sua eficacia e sera considerada
extinta para todos os efeitos, na hipdtese de nao ser firmado o termo aditivo ao
contrato de concessao no prazo de até 90 dias, contados da data de publicacao do
referido decreto.

Em 17 de Fevereiro de 2022, a Diretoria Colegiada da Agéncia Nacional de Transportes
Terrestres - ANTT, deliberou aprovar a celebracao do segundo termo aditivo ao
Contrato de Concessao do Edital n® 004/2013, entre a ANTT e a Concebra -
Concessionaria das Rodovias Centrais do Brasil S/A. Em 22 de Fevereiro de 2022 foi
publicado no Diario Oficial da Unido o extrato do termo aditivo.

O Termo Aditivo tera vigéncia pelo prazo de 24 meses a contar da publicacdo do
Decreto 10.864/2021 que qualificou o empreendimento para fins de relicitacao.

0 objeto do presente termo é estabelecer as condicdes de prestacao dos servicos de
manutencao, conservacao, operacao e monitoracao, e da execucao dos investimentos
essenciais contemplados no contrato de concessao originario, assim como as
responsabilidades durante o periodo de transicao e na transferéncia da concessao, a
serem observadas durante a vigéncia deste Termo Aditivo, afim de garantir a
continuidade e seguranca dos servicos essenciais relacionados ao Empreendimento.
Para isso foi aprovado uma nova tarifa de pedagio, que passou a vigorar a partir do
dia 03 de Abril de 2022, cujo acréscimo a “tarifa calculada” é denominada de “tarifa
excedente”.

Além disso, o Aditivo também prevé a suspensao das obrigacdes de investimentos
previstas no Contrato de Concessao Originario nao constantes no Anexo .
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Ressalta-se ainda que no decorrer dos 24 meses, caso esse nao venha se prorrogar
por igual periodo, a concessionaria entregara a concessao ao poder concedente e fara
jus a uma indenizacao referente aos investimentos vinculados aos bens reversiveis
(indenizaveis) nao depreciados ou amortizados, calculados pelo custo historico e
atualizado pelo IPCA, assim como determina a resolucao 5.860 de 3 de dezembro de
2019.

Ainda, conforme disposto na resolucao 5.860/19, as informacoes e valores acerca da
indenizacao apresentados pela Concessionaria serao objeto de certificacao por
empresa de verificacdo independente, contratada pela Agéncia Nacional de
Transportes Terrestres (ANTT) cuja analise sera feita sob a otica das normas
contabeis e de auditoria brasileira, bem como da Resolucao acima mencionada.

Por fim, gostaria de agradecer, mais uma vez, a todos os stakeholders pela confianca
depositada.

Odenir José Sanches - CEO
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Desempenho Pro-forma

Principais indicadores (em R$ mil)

Receita Liquida

EBTIDA

Margem EBTIDA

EBTIDA Ajustado®

Margem EBTIDA Ajustado*

Resultado Financeiro

Lucros ou Prejuizos Liquidos do Negocio

31/12/2022 31112/2021 A
556.233 239.565 132,2%
211518 68.031 210,9%

38,03% 28,40% 33,9%
147.611 65.280 126,1%
26,58% 27,21% 2,5%
(89.072) (137.239) 35,1%
1.341 (76.342) 101,8%

*EBITDA ajustado exclui margem de construgéo e a atualizagéo do ativo financeiro, adiciona o rateio de despesas da controladora e a

receita liquida da arrecadag&o tarifa excedente..

Resultado - Visao Geral

A receita liquida ajustada apresentou um aumento de 132,2% no periodo, impactado principalmente pela atualizagéo
do ativo financeiro de acordo com o 2° termo aditivo do contrato de concesséo.

Em 2022, o EBITDA apresentou um aumento de 210,9%, reflexos da atualizagéo decorrente do reconhecimento do

ativo financeiro conforme o 2° termo aditivo do contrato de concessao.

A Companhia apresentou lucro liquido de R$ 1,3 milhdes no acumulado do periodo, resultado dos efeitos acima

mencionados.
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Demonstracao do Resultado do Exercicio

(em R$ mil) 31/12/2022 31/12/2021 A

(-) Tributos (23.720) (22.679) 46%

Custos com Méo de Obra (37.141) (32.732) 13,5%
Custos com Operacdes (87.986) (64.758) 35,9%
Custos com Engenharia (133) (715) -81,5%
Custos com Conservacdo (200.135) (55.342) 261,6%
()Lucro operacional brato  2308% 86018 1684%
(-) Despesas Administrativas (24.362) (14.537) 67,6%
Rateio de Despesas Controladora (4.292) (3.045) 41,0%

(+) Outras Receitas Operacionais 14.818 2129 596,0%

(-) Outras Despesas Operacionais (5.486) (2.534) 116,5%

Margem de Construcédo (928) (141) 560,4%
Rateio de Despesas Controladora 4.292 3.045 41,0%

Estorno Provisdo de Verba de Fiscalizacédo - (5.655) -100,0%
Receita Liquida Arrecadacdo Tarifa Excedente 237.543 - 100,0%
Atualizacdo Monetaria Ativo Financeiro (304.814) - 100,0%

(-) Depreciacdo e Amortizacédo (20.043) (45.686) -56,1%
(- / +) Resultado Financeiro (89.072) (137.239) -35,1%
Receitas financeiras 1.578 492 220,6%

Despesas financeiras (90.650) (137.731) -34,2%

(-) Imposto Sobre o Lucro (101.061) 38.551 -362,1%

Receita Liquida e Desempenho Operacional

{em RS mil) JMM2i2022 HMnZi2021 A

Receita de peddgios 274211 262104 4,6%
Receita de remuneracdo do ative financeiro 304814

Margem de Construcio 928 141 B60,4%
{-) Tributos (23.720) (22.679) 4,6%

Margem de Construcio (928) (141} 580,4%

Nota: Receita Liquida Ajustada desconsidera o efeito da Margem de Construgéo.

A receita liquida ajustada de rodovias totalizou R$ 555,3 milhdes no acumulado do periodo, 131,9% superior ao
registrado no mesmo periodo do ano anterior, reflexo da atualizagéo decorrente do reconhecimento do ativo financeiro
conforme 0 2° termo aditivo do contrato de concessao.
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Abaixo segue demonstrativo do volume de arrecadagéo e trafego observado pela Companhia no periodo acumulado
de 2022, comparado com 0 mesmo periodo do ano anterior.

COMPOSIQEO VOLUME DE ARRECADAQEO dez/22 dez/21 A%
| RS$ 274211 RS 262104 4 62%
92.291 93.597 -1,40%
65.050 66.923 -2,80%
70% 72% -1,42%
27 241 26 674 2,13%
30% 28% 3,57T%
37T 279 35,13%
Custos e Despesas Operacionais

Custos Operacionais (em RS mil) JMM212022 JMM2r2021 A
Custos com M3o de Obra (37.141) (32.732) 13,47%
Custos com Operacies (87 .936) (64.753) 35, 67%
Custos com Engenharia (133) (715) -1, 48%
Custos com Conservacio (200.135) (55.342) 261,63%

Receitas! Despesas Operacionais (em RS mil) JMM212022 JMM2r2021 A
(-} Despesas Administrativas (24.362) (14.537) 67 ,59%
Rateio de Despesas Controladora (4.252) (3.045) 40 95%
{+) Outras Receitas Operacionais 148318 2125 556 02%.
(-} Outras Despesas Operacionais (5.436) (2.534) 116, 47%

Os custos e despesas operacionais somaram R$ 325,4 milhdes no acumulado do periodo, 111,9 % superior ao mesmo
periodo do ano anterior. Essa variagéo se deve principalmente a execugao das obrigacdes contratuais assumidas com
a assinatura do 2° Aditivo Contratual.

EBIT e EBITDA Ajustados

(em R$ mil) 31/12/2022 31/12/2021 A

560,4%
41,0%

(141)
3.045

Margem de Construgdo (928)
Rateio de Despesas Controladora 4292

(-) Depreciac@o e Amortizacéo (20.043) (45.686) -56,1%
Como resultado, o EBITDA ajustado, que exclui efeitos da margem de construgéo (receita de construgdo — custo de
construgao), adiciona o rateio de despesas da controladora e a obrigacdo contratual de restituigdo da tarifa excedente,
totalizou R$ 147,6 milhGes no acumulado do exercicio, representando um aumento de 126,1% em relagéo ao mesmo
periodo do ano anterior. Essa variagao é reflexo da atualizagéo decorrente do reconhecimento do ativo financeiro
conforme 0 2° termo aditivo ao contrato de concessao.
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Resultado Financeiro e Lucro (Prejuizo) Liquido

(em R$ mil) 31/12/2022 31/12/2021 A

Receitas financeiras 1.578 492 221%

Despesas financeiras (90.650) (137.731) -34%

(-) Imposto Sobre o Lucro (101.061) -362%

O Lucro Liquido no periodo acumulado do ano apresentou um aumento de 101,8% em relagdo ao mesmo periodo de
2021, resultado principalmente do reflexo do aumento da atualizagao decorrente do reconhecimento do ativo financeiro
conforme 0 2° termo aditivo do contrato de concessao.

10
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Anexos

ATIVO - BALANCO PATRIMONIAL (R$ mil)

Ativo circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Banco conta vinculada
Clientes e operagbes a receber
Impostas arecuperar
Adiantamentos diversos
Despesas antecipadas

Total do ativo circulante

Ativo ndo circulante
Depdsito judicial
Impostos e contribuiches diferidos
Adiantamento - partes relacionadas
Direitos de Usao
Afivo Financeiro
Imobilizado
Intangivel
Qutros créditos LP
Total do ativo ndo circulante

Total do ativo

JMM2i2022 31212021
4974 6.723
¥.212 2.204

33.181 13.079
420 30
1.763 1.320
2.251 819
49.901 24175
- (39.365)
455384 455384
3.536 2.389
1.382.101 &
109 3103
41.370 1.349.070
2 -
1.482.702 1.310.782
1.532.603 1.334.957

11
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PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO

IMM212022 JMM212021
Passivo circulante
Fornecedores 37.153 10.935
Empréstimos e financiamentos 5 178.752 50.382
Arrendamento mercantil 3.164 1.126
Obrigacdes trabalhistas 11.551 10,650
Obrigacies fizcais 10 17.345 15.442
Contas a pagar - partes relaciocnadas G 12.897 13.104
Outras obrigacies 48 19
Total do passivo circulante 260,987 141.672
Passivo ndo circulante
Provisdes para demandas judiciais 18 10.895 11.599
Empréstimos e financiamentos LP 5 1.011.518 1.123.079
Arrendamento mercantil 857 1.242
Impostos & contribuicdes diferidos LP 16 8.835 (181.591)
Obrigacies Fizcais 10 1.256 2042
Total do passivo ndo circulante 1.033.361 956.371
Patrimdnio liquido 11
Capital Social 330.000 330.000
(-} Prejuizos acumulados (191.455) (192.796)
AFAC 45,710 459710
Total do Patrimédnio Liquido 238.255 236.914
Total do passivo e patrimdnio liquido 1.532.603 1.334.957

Consideragées sobre Estimativas

Este documento pode incluir estimativas e declaragdes futuras e tem por embasamento, em grande parte, nossas
expectativas atuais e projegdes sobre eventos futuros e tendéncias financeiras que afetam ou podem afetar os
nossos negocios. Embora acreditemos que essas estimativas e declaragdes futuras encontram-se baseadas em
premissas razoaveis, muitos fatores importantes podem afetar de maneira significativa nossos resultados
operacionais. Quaisquer consideragdes futuras, conforme significado previsto no “U.S. Private Securities Litigation
Reform Act’ de 1995 contemplam diversos riscos e incertezas, e ndo ha garantias de que tais resultados venham a
ocorrer.
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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES
CONTABEIS

Aos

Acionistas, Conselheiros e Administradores da

Concebra - Concessionaria das Rodovias Centrais do Brasil S.A.
Goiania - GO

Opinido sobre as demonstracdes contabeis

Examinamos as demonstrag8es contabeis, da Concebra - Concessionaria das Rodovias Centrais do
Brasil S.A. (*“Companhia’), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2022 e
as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagbes do patriménio
liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos
0s aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira, da Concebra - Concessionaria das
Rodovias Centrais do Brasil S.A. em 31 de dezembro de 2022, o desempenho, de suas operacoes e 0s
seus fluxos de caixa, para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contdbeis adotadas
no Brasil e com as Normas Internacionais de Relatério Financeiro (IFRS) emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB).

Base para opinido sobre as demonstrac6es contabeis

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contdbeis”. Somos
independentes em relagdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Caédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade (CFC), e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opinido.

Enfase
Devolucédo da concesséo

Chamamos atencdo para os eventos informados nas Notas Explicativa n°s 1 e 7 as demonstracgdes
contébeis, que descrevem os termos e efeitos do segundo termo aditivo ao Contrato de Concessao do
Edital n® 004/2013 assinado em 18 de fevereiro de 2022 pela ANTT e Concebra. Com base nos termos
nele definidos, a Companhia procedeu a reclassificacdo dos saldos de ativos reversiveis nao
amortizados, ajustados pela diferenca do critério de amortizagdo linear e atualizados pelo IPCA até
31 de dezembro de 2022, para ativo financeiro a ser indenizado, conforme previsto na lei n°
13.448/2017, no decreto lei 9.957/2019 e na resolugdo ANTT 5.860 de 2019. Também conforme
previsto nessa legislacdo foi contratado um verificador independente definido pelo poder concedente,
para verificacdo do ativo financeiro apurado e registrado pela Companhia. Essa verificagdo esta em
andamento de modo que a Companhia ndo tem como precisar, até esta data, o montante final do
ativo financeiro a ser indenizado, bem como 0 momento de sua realizacdo Nossa opinido ndo contém
ressalvas relacionadas a esse assunto.

BDO RCS Auditores Independentes SS Ltda., uma empresa brasileira da sociedade simples, € membro da BDO Internacional Limited, uma companhia limitada por garantia
do Reino Unido, e faz parte da rede internacional BDO de firmas-membro independentes. BDO é nome comercial para a rede BDO e cada uma das firmas da BDO.



|IBDO

Principais Assuntos de Auditoria (PAA)

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) séo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os
mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no
contexto de nossa auditoria das demonstracdes contabeis, como um todo e na formagao de nossa
opinido sobre essas demonstracdes contdbeis e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada

sobre esses assuntos.

Ativo Financeiro Indenizavel

Conforme notas explicativasn®1 e 7, em 17 de
fevereiro de 2022, a Diretoria Colegiada da
Agéncia Nacional de Transportes Terrestres -
ANTT, deliberou aprovar a celebracdo do
segundo termo aditivo ao Contrato de
Concesséo do Edital n® 004/2013, entre a ANTT
e a Concebra - Concessionaria das Rodovias
Centrais do Brasil S/A.

O 2° Termo Aditivo estabelece que quando
extinta a concessdo, a Companhia terda o
direito a indenizacdo referentes aos
investimentos vinculados a bens reversiveis
ndo depreciados ou amortizados, devidos a
Concessionaria em caso de extincdo
antecipada de contratos de concessdo
ajustados de acordo com os critérios definidos
na Resolugdo ANTT n° 5.860/2019 e Decreto n°®
9.957/2019. Estabelece também adicional
tarifario que esta sendo cobrado pela
Companhia até o momento da efetivacdo da
relicitacdo. O montante recebido a titulo de
adicional tarifario serd descontado do
montante do ativo financeiro final no momento
de seu pagamento.

A assinatura do 2° Termo Aditivo trouxe os
seguintes principais efeitos reconhecidos nas
demonstracdes contdbeis em 31 de dezembro
de 2022: saldo referente a ativo financeiro no
montante de R$ 1.392.101 mil, arrecadacé&o de
tarifa excedente em montante de R$ 237.543
mil e receita relativa a atualizacdo de ativo
financeiro em montante de R$ 304.814 mil.

Resposta da auditoria sobre o assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram,
entre outros:

= Leitura do 2° Termo Aditivo e entendimento
necessario para aplicar a politica contébil
correspondente e avaliar 0s respectivos
resultados;

= Recélculo dos valores reconhecidos como
ativos financeiros, correspondente aos bens
reversiveis e indenizaveis, de acordo com 0s
critérios definidos na Resolugdo ANTT
n° 5.860/2019 e Decreto n° 9.957/2019;

= Avaliacdo se as divulgacbes das
demonstracdes contédbeis estdo de acordo
com os requerimentos das normas contabeis
aplicaveis e se consideram todas as
informacdes relevantes;

= Com base no resultado dos procedimentos
de auditoria acima descritos, concluimos
gue os as divulgacbes na nota explicativa
estdo adequadas no contexto das
demonstracbes contabeis tomadas em
conjunto, em todos os aspectos relevantes.

» Analise do Legal opinion sobre efeitos
tributarios emitido por especialistas
independentes.

» Analise do Account opinion emitido por
especialistas independente.

Como o0s bens reversiveis e indenizaveis
representam um direito contratual
incondicional de receber caixa do Poder
Concedente, a Companhia reconheceu um
ativo financeiro no montante de R$ 1.392.101
mil, em 31 de dezembro de 2022.

Devido a relevancia dos valores envolvidos, a
natureza e extensdo do esforco de auditoria
necessario para tratar do assunto, incluindo o
grau de conhecimento necessario para aplicar
procedimentos de auditoria e avaliar os
resultados desses procedimentos,
consideramos esse assunto como significativo
para a nossa auditoria.
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Outros assuntos
Demonstracdes do Valor Adicionado (DVA)

As Demonstracdes do Valor Adicionado (DVA), referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2022, elaboradas sob a responsabilidade da Administracdo da Companhia, e apresentadas como
informacéo suplementar para fins de IFRS, foram submetidas a procedimentos de auditoria executados
em conjunto com a auditoria das demonstracdes contdbeis da Companhia. Para a formagao de nossa
opinido, avaliamos se essas demonstracdes, estdo conciliadas com as demonstracGes contabeis, e
registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e contelido estao de acordo com os critérios
definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstragdo do Valor Adicionado. Em nossa opiniéo,
essas demonstracdes do valor adicionado, foram adequadamente elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e sdo consistentes em
relagdo as demonstracdes contabeis, tomadas em conjunto.

Outras informacgdes que acompanham as demonstracdes contabeis e o relatério do auditor

A Administracdo da companhia € responsavel por essas outras informagbes que compreendem o
relatorio da Administragdo, cuja expectativa de recebimento é posterior a data deste relatério.

Nossa opinido sobre as demonstracdes contdbeis ndo abrange o relatério da Administragdo e nao
expressaremos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatorio.

Em conexdo com a auditoria das demonstracGes contdbeis, nossa responsabilidade é a de ler o
relatério da Administragdo quando ele nos for disponibilizado e, ao fazé-lo, considerar se esse
relatorio esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstracGes contdbeis ou com nosso
conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante.

Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorcdo relevante no relatério da
administracdo, somos requeridos a comunicar esse fato a governanca da Companhia e ao seu
correspondente 6rgao regulador.

Responsabilidades da Administracao e da governanca pelas demonstracdes contabeis

A Administracdo € responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracdes
contébeis, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de
relatorio financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracéo de demonstracdes
contdbeis livres de distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou por erro.

Na elaboracdo das demonstragdes contabeis, a Administracdo € responsavel pela avaliacdo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das
demonstracdes contdbeis, a ndo ser que a Administracdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar
suas operacgfes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sao aqueles com responsabilidade pela supervisdo do
processo de elaboragao das demonstracfes contébeis.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracfes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragbes contdbeis, tomadas em
conjunto, estdo livres de distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatdrio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de segurancga,
mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢es relevantes existentes. As
distor¢cbes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decises
econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstracdes contébeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

» |dentificamos e avaliamos os riscos de distor¢cdo relevante nas demonstracdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distorcdo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representacdes falsas
intencionais;

= Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o0 objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia;

» Avaliamos a adequacgdo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contébeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administracéo;

» Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela Administragdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza significativa em
relagdo a eventos ou condi¢des que possam levantar divida significativa em relacédo a capacidade
de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgaces nas
demonstracfes contabeis, ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem
inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condi¢bes futuras podem levar a Companhia a néo
mais se manterem em continuidade operacional;

» Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o contetido das demonstrac¢des contébeis, inclusive
as divulgacdes e se as demonstragdes contabeis, representam as correspondentes transacdes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada; e

= Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive
as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanga declaragdo de que cumprimos com as
exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia e comunicamos todos
0s eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar consideravelmente nossa
independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com os responsaveis pela governanga, determinamos

aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracGes contabeis
do exercicio corrente, e que, dessa maneira constituem os principais assuntos de auditoria.
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Descrevemos esses assuntos em nosso relatdrio de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha
proibido divulgacdo publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras,
determinarmos que o assunto nao deve ser comunicado em nosso relatorio porque as consequéncias
adversas de tal comunicagcdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da
comunicacéo para o interesse publico.

Goiania, 14 de marc¢o de 2023.

IBDO

BDO RCS Auditores Independentes SS
~ CRC 2 GO 001837/F-4
f-‘/f I.l'r\l ."’ .fl
l.-{ LL.{L{/""I { / L1 i/

L/{"'/‘ tan C{/u'u
Eduardo Affonso de Vasconcelo
Contador CRC 1 SP 166001/0-3
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Concebra - Concessionaria das Rodovias Centrais do Brasil S.A.

Balanco patrimonial

31 de dezembro de 2022 e 31 de dezembro de 2021

(Em milhares de reais)

Ativo circulante

Caixa e equivalentes de caixa
Caixa restrito

Clientes e operagdes a receber
Impostos a recuperar
Adiantamentos diversos
Despesas antecipadas

Total do ativo circulante

Ativo nédo circulante

Impostos e contribuigdes diferidos
Partes relacionadas

Direitos de Uso

Ativo financeiro

Imobilizado

Intangivel

Outros créditos

Total do ativo ndo circulante

Total do ativo

Passivo circulante
Fornecedores

Empréstimos e financiamentos
Arrendamento mercantil
Obrigacgoes trabalhistas
Obrigacdes fiscais

Partes relacionadas

Outras obrigagoes

Total do passivo circulante

Passivo n&o circulante

Provisdes para demandas judiciais
Empréstimos e financiamentos
Arrendamento mercantil

Impostos e contribuigdes diferidos
Obrigacdes fiscais

Total do passivo ndo circulante

Patriménio liquido
Capital social

Adiantamento para futuro aumento de capital

Prejuizos acumulados
Total do patrimdnio liquido

Total do passivo e do patrimdnio liquido

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis anuais.

Nota 31/12/2022 31/12/2021
3 4.974 6.723
3 7.312 2.204
4 33.181 13.079

420 30
5 1.763 1.320
2.251 819
49.901 24.175
16 - 92.226
6 45.584 45.584
3.536 2.390
7 1.392.101 -
109 3.103
8 41.370 1.349.070
2 -
1.482.702 1.492.373
1.532.603 1.516.548
37.193 10.939
9 178.752 90.382
3.164 1.126
11.591 10.660
10 17.345 15.442
6 12.897 13.104
45 19
260.987 141.672
18 10.895 11.599
9 1.011.518 1.123.079
857 1.242
16 8.835 -
10 1.256 2.042
1.033.361 1.137.962
11
380.000 380.000
49.710 49.710
(191.455) (192.796)
238.255 236.914
1.532.603 1.516.548
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Concebra - Concessionaria das Rodovias Centrais do Brasil S.A.

Demonstracdo do resultado
Periodos findos em 31 de dezembro de 2022 e em 31 de dezembro de 2021
(Em milhares de reais, exceto o Lucro (prejuizo) basico e diluido evidenciado por agdo em reais)

Nota 31/12/2022 31/12/2021
Receitas operacionais liquidas 12 591.938 244,985
Custo dos servicos prestados e de construgéo 13 (376.669) (200.275)
Resultado bruto 215.269 44.709
Despesas operacionais, liquidas:
Administrativas 13 (20.542) (10.373)
Salarios e encargos sociais (7.444) (6.628)
Amortizacao (4.472) (4.378)
Administradores 14 (669) (581)
Oultras receitas (despesas) operacionais, liquidas 9.333 (406)
(23.794) (22.3364)
Lucro operacional antes do resultado financeiro 191.475 22.344
Resultado financeiro, liquido:
Receitas financeiras 15 1.578 492
Despesas financeiras 15 (90.650) (137.731)
(89.072) (137.239)
Lucro (Prejuizo) antes do imposto de renda e contribuigao social 102.403 (114.895)
Imposto de renda e contribui¢éo social diferidos 16 (101.061) 38.552
(101.061) 38.552
Lucro (Prejuizo) do exercicio 1.341 (76.342)
Lucro (Prejuizo) basico e diluido por acao atribuivel aos acionistas da
Companhia durante o exercicio (em R$) 11.b 0,004 (0,201)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes contdbeis anuais.



Concebra - Concessionaria das Rodovias Centrais do Brasil S.A.

Demonstracao dos resultados abrangentes

Periodos findos em 31 de dezembro de 2022 e em 31 de dezembro de 2021
(Em milhares de reais)

31/12/2022 31/12/2021
Lucro/(Prejuizo) do exercicio 1.341 (76.342)
Outros resultados abrangentes - -
Total do resultado abrangente do exercicio 1.341 (76.342)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis anuais.
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Concebra - Concessionaria das Rodovias Centrais do Brasil S.A.

Demonstracdo das mutacdes do patrimonio liquido
Periodos findos em 31 de dezembro de 2022 e em 31 de dezembro de 2021.
(Em milhares de reais)

Adiantamento
para futuro

aumento de Prejuizos Patriménio
Capital social capital acumulados liquido
Saldos em 31 de dezembro de 2020 380.000 49.710 (116.454) 313.256
Prejuizo do exercicio - - (76.342) (76.342)
Saldos em 31 de dezembro de 2021 380.000 49.710 (192.796) 236.914
Lucro do exercicio - - 1.341 1.341
Saldo em 31 de dezembro de 2022 380.000 49.710 (191.455) 238.255

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis anuais.
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Concebra - Concessionaria das Rodovias Centrais do Brasil S.A.

Demonstracéo dos fluxos de caixa
Periodos findos em 31 de dezembro de 2022 e em 31 de dezembro de 2021.
(Em milhares de reais)

31/12/2022 31/12/2021
Lucro/(Prejuizo) do exercicio 1.341 (76.342)
Fluxo de caixa das atividades operacionais:
Margem de construgao (928) (141)
Imposto de renda e contribuicéo social diferidos 101.061 (38.551)
Amortizacdo do intangivel 15.873 41.602
Juros e multas sobre empréstimos e financiamentos 119.951 164.280
Remuneragéo do ativo financeiro (304.814) -
Atualizacéo tarifa excedente 8.905 -
Depreciacéo IFRS 16 4.213 4.084
Juros IFRS 16 542 458
Baixa IFRS 16 - 130
Juros dispensados BNDES (41.875) (28.018)
Outras Obrigac6es - (5.144)
Contingéncia Tributéaria (13.118) (1.307)

Variagao nos ativos:

Contas a Receber - Partes Relacionadas - (182)
Cliente e operagdes a receber (20.101) 673
Impostos a recuperar (390) 303
Despesas antecipadas (1.433) (259)
Outros valores a receber (443) 2.795
Desconto Ativo Financeiro - Excedente tarifario 237.543 -
Outros créditos LP 2) -
Variagao no passivo
Fornecedores 26.281 4.162
Obrigagdes sociais e trabalhistas 931 (736)
Impostos, taxas e contribuicdes 13.529 (1.164)
Contas a pagar empresas ligadas, operagdes comerciais (208) 3.016
Outras obrigagoes 5.351 6.922
Caixa liquido gerado nas atividades operacionais 146.851 69.652
Fluxos de caixa das atividades de investimento:
Adigdes ao ativo intangivel (39.037) (9.943)
Baixa de investimentos 1.051 30
Direito de Uso (5.359) (6.929)
Caixa aplicado nas atividades de investimentos (43.345) (16.902)
Fluxos de caixa das atividades de financiamento:
Pagamentos de arrendamento mercantil (IFRS16) (3.695) (4.636)
Pagamentos de empréstimos e financiamentos (101.267) (64.952)
Juros sobre arrendamento mercantil (IFRS 16) (544) (458)
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento (105.506) (70.046)
Aumento (reducéo) liquida no saldo de caixa e equivalentes de caixa 3.359 (10.307)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 8.927 19.234
Caixa e equivalentes de caixa no fim do periodo 12.286 8.927
Aumento (reducéo) liquida no saldo de caixa e equivalentes de caixa 3.359 (10.307)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragcdes contabeis anuais.
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Concebra - Concessionaria das Rodovias Centrais do Brasil S.A.

Demonstracéo do valor adicionado
Periodos findos em 31 de dezembro de 2022 e em 31 de dezembro de 2021
(Em milhares de reais)

31/12/2022 31/12/2021
Receitas 630.476 269.874
Receita de pedagio 274.174 262.104
Receitas de remuneracéo de ativo financeiro 304.814 -
Receita de construcédo 36.633 5.561
Outras receitas 14.855 2.209
Insumos adquiridos de terceiros (336.041) (131.386)
Custos dos servigos prestados (a) (279.818) (115.611)
Custos de construgao (35.705) (5.420)
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros (20.518) (10.355)
Valor adicionado bruto 294.435 138.488
Depreciagdo e Amortizagéo (20.043) (45.686)
Valor adicionado liquido produzido 274.392 92.802
Valor adicionado recebido em transferéncia 1.578 28.455
Receita financeira 1.578 28.455
Valor adicionado total a distribuir 275.970 121.257
Distribui¢io do valor adicionado 275.970 121.257
Pessoal 45.630 38.026
Remuneragéo direta 35.074 28.405
Beneficios 8.184 7.543
F.G.T.S. 2.372 2.078
Impostos, taxas e contribui¢des 132.857 (8.662)
Federais 119.127 (21.786)
Estaduais - -
Municipais 13.729 13.123
Remuneracgéo de capitais de terceiros 96.142 168.236
Juros 90.650 165.694
Aluguéis 7 8
Outras 5.485 2.534
Lucro/(Prejuizo) do periodo 1.341 (76.342)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis anuais.
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1.

Informacgdes sobre a Companhia

A Concebra - Concessionaria das Rodovias Centrais do Brasil S.A. (“Concebra”, “Companhia”
ou “Concessionaria”) é uma sociedade anénima de capital fechado com registro na CVM, com
sede na cidade de Goiania, Goias, e possui como acionista a TPl - Triunfo Participagfes e
Investimentos S.A. (“TPI” ou “Controladora’). A Companhia tem por objeto a exploracdo, com
exclusividade, sob o regime legal de concessdo, do sistema rodoviario do trecho da BR 060,
BR 153 e BR 262 DF/GO/MG, totalizando 1.176,50 km, sendo: 630,20 km da BR 060 e BR 153,
desde o entroncamento com a BR 251, no Distrito Federal, até a divisa dos estados de Minas
Gerais e Sao Paulo, e 546,30 km da BR 262, do entroncamento com a BR 153 ao entroncamento
com a BR 381, no estado de Minas Gerais e dos respectivos acessos, inclusive realizando a
recuperacdo, manutencdo, melhoramento, monitoracdo, conservacio e operacao.

Extinta a concessdo, retornam ao poder concedente todos os bens reversiveis, direitos e
privilégios vinculados a exploracao do sistema rodoviario, conforme prevé a Lei da Concessoes
n® 8987/1995.

Para a execucdo dos servicos conforme o Programa de Exploracdo da Rodovia (“PER”), a
Concessionéria conta com 24 bases operacionais que prestam servigos de atendimento ao
usuério, 02 postos de pesagem veicular, 12 bases da policia rodoviaria federal, 06 lotes de
manutencgéo e conservagdo e 11 pragas de pedagio ao longo de 1.176,50 km da rodovia. Os
trabalhos iniciais foram executados nos 12 primeiros meses, com servi¢os de recuperagéo do
pavimento, sinalizacdo horizontal e vertical, elementos de protecdo e seguranca, canteiro
central e faixa de dominio, drenagem e OAC (Obras de Arte Correntes), OAE (Obras de Arte
Especiais), sistema elétrico e de iluminacéo e reformas das edificacdes existentes.

De acordo com o programa nacional de concessdo de rodovias federais, a Companhia assumiu
a rodovia com a previsdo de realizar investimentos significativos nos primeiros cinco anos da
concessdo, financiados, em quase sua totalidade, pelo Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social - BNDES nos primeiros 5 anos, periodo de maior concentracdo das obras e
a partir dai, com capital dos acionistas, geracdo de caixa e captagfes adicionais no mercado
financeiro. O modelo de Concessdo como estava concebido, concentracéo de investimentos e
manutencédo de tarifa de pedagio baixa, resultava, inexoravelmente, em investimento publico
a juros subsidiados.

Por ocasido do langcamento da licitagdo, o poder concedente incluiu no respectivo edital a
oferta de contratagdo de financiamento de longo prazo em até 12 (doze) meses e apos isso
em 04 de setembro de 2013, foi publicada a Carta de Apoio dos Bancos Publicos, assinada pelo
BNDES, pela Caixa Econdmica Federal - CEF e pelo Banco do Brasil - BB, dispondo condic¢des
excepcionalmente subsidiadas em relacdo ao mercado nos financiamentos para o setor de
rodovias. Subsidio esse dado pelo governo federal a partir do BNDES que permitiria a
manutencdo de uma tarifa baixa de pedégio aos usuérios.

Desta forma, ao candidatar-se a licitacdo e ao aceitar a assinatura do contrato a
Concessionéria baseou-se na expectativa legitima de obtenc&o do financiamento que, de fato,
era imprescindivel a manutencdo do equilibrio econémico-financeiro do contrato de
concessdo, especialmente diante de um cronograma bastante apertado de investimentos,
previsto para a execucdo das obras de ampliacdo e melhorias na rodovia nos primeiros 5
(cinco) anos de fruicdo da concesséo.

26



Concebra - Concessionaria das Rodovias Centrais do Brasil S.A.

Notas explicativas as Demonstracdes Contabeis Anuais
31 de dezembro de 2022
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Nesse contexto, no dia 24 de fevereiro de 2016, o BNDES aprovou o financiamento de longo
prazo da Companhia, no valor de R$3.600.000, com taxa de juros TJLP + 2,00% (com excegao
do montante de R$470.000 com taxa de juros TJLP + 3,74%), com caréncia de amortizacéo até
o final do ano de investimentos (previsto em 5 anos) e prazo de amortizacdo de 20 anos.

Torna-se evidente assim que o financiamento governamental a juros subsidiados era, de fato
e de direito, elemento essencial das condi¢cdes da concorréncia. No entanto, o total liberado
de fato pelo BNDES & Concebra foi de apenas R$690.000 a titulo de empréstimo ponte, ante
R$3,6 bilhdes previstos e aprovados na data acima mencionada, correspondente ao
empréstimo de longo prazo.

Apds mudanca de orientacdo de politica publica por parte do poder concedente (Governo), o
prometido financiamento de longo prazo foi indeferido, sendo declarado antecipadamente
vencido o empréstimo ponte no dia 15 de dezembro de 2016, sendo esse o principal motivo
da inexecucéo contratual em sua plenitude.

O projeto como originalmente previsto pela ANTT e aprovado pelos 6rgdos, dependia,
inexoravelmente do financiamento publico a juros subsidiados.

Como ndo se confirmaram as condi¢Oes inicialmente apresentadas para a obtencdo de
financiamento publico, tendo sido liberados apenas empréstimos ponte de uma pequena parte
do valor prometido, a Concessiondria foi obrigada a arcar com parte consideravel dos
investimentos, em montante muito superior ao inicialmente previsto, desconfigurando e
tornando invidveis as obrigacdes assumidas pela Concessionéria. Além do aporte contratual
previsto de R$ 380.000, a Controladora aportou adicionalmente a suas obrigacdes contratuais,
o valor de R$ 49.710 como bem pode ser observado nas informagBes contabeis anuais
divulgadas pela Companhia em exercicios anteriores.

Em 23 de dezembro de 2019, a Companhia, reafirmando seu compromisso com 0 USUério,
assinou junto ao BNDES o instrumento de confissdo e reescalonamento da divida decorrente
do contrato de financiamento n°® 14.2.0495.1 de 15 de julho de 2014 (Empréstimo Ponte), e
com interveniéncia (aval) da TPIl. O novo formato da negociacao prevé o pagamento da divida
pela Companhia em 72 parcelas, por meio de retencdo de um percentual da receita, mais
parcela Unica com vencimento em 15 de dezembro de 2025 a ser quitada com aporte da
Controladora. Vide maiores detalhes na nota explicativa n® 09.

A repactuagdo com o BNDES representava um passo importante para o direcionamento
estratégico da Companhia considerando os possiveis cenarios que se avizinhavam, sendo a
continuidade do contrato firmado com o Governo Federal, a partir da Revisdo Quinquenal do
seu contrato, ou o processo de Relicitacdo conforme prevé a lei 13.448/17.

A Companhia esclarece que em 08 de julho de 2019, ingressou com pedido de abertura de
processo arbitral junto a Camara de Comercio Internacional - CCl, em face da ANTT. Referido
processo arbitral visa solucionar controvérsias surgidas durante a execucdo do Contrato de
Concessédo firmado pela Unido (por intermédio da ANTT) e a Concebra, em decorréncia do
desequilibrio econébmico-financeiro do contrato e da mora do citado 6rgao regulador em
resolvé-los.

Tal medida encontra amparo na clausula 37 do Contrato de Concesséo que prevé que as Partes
se obrigam a resolver por meio de arbitragem as controvérsias e/ou disputas oriundas ou
relacionadas ao Contrato e/ou a quaisquer contratos, documentos, anexos ou acordos a ele
relacionados.
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Em 10 de junho de 2019 a Companhia, através da 32 Vara Federal Civel da Secdo Judiciaria do
Distrito Federal (SJDF), obteve decisdo e sentenca liminar que assegura que a ANTT se
abstenha da aplicacdo de penalidades tais como: caducidade, reducdo tarifaria a partir da
aplicacdo de fator D, cobranca de valores ou exigéncias de cumprimento de quaisquer
obrigacdes contratuais até que o tribunal arbitral, ao qual foi submetida a acdo principal,
pronuncie-se sobre a questdo ou até que a Agéncia solucione o desequilibrio econémico-
financeiro. Em 30 de julho de 2019 foi obtida decisdo ratificando a deciséo liminar, tornando
seus efeitos estaveis.

No entanto, em junho de 2020, diante de deciséo proferida no &mbito da arbitragem, a Ordem
Processual n° 03 suspende a sentenca que mantinha a tarifa de pedagio obtida em sentenga
judicial. A partir dai, a ANTT foi autorizada a aplicar a reducgéo de 37,32% na tarifa de pedégio,
a partir do dia 28 de junho de 2020. A Concebra requereu reconsideracéo desta decisdo junto
a Camara Arbitral (CCl) ainda em julho de 2020. Em andlise ao pedido de reconsideragéo, 0s
arbitros entenderam ser necessario afastar eventual risco de insolvéncia da Concebra,
assegurando uma receita minima para a manutencéo dos servigos prestados e, deste modo,
decidiram em 30 de outubro de 2020 que a ANTT, no prazo maximo de 60 dias, deveria
apresentar o célculo de qual seria o valor da tarifa de pedagio da concessdo de forma a
assegurar o equilibrio de caixa da Concessionaria (break even point). Entretanto, apesar dos
esforcos empreendidos pela Companhia, inclusive com a contratacdo de empresa de
consultoria externa (Tendéncias Consultoria) para levantar os valores minimos de tarifa que a
Companhia deveria perceber para evitar a faléncia dos ativos e assim, minimamente manter
a seguranca viaria, as condigbes minimas de manutencéo da rodovia e pér fim a manutencéo
das atividades operacionais. O Tribunal Arbitral, através da Ordem Processual n° 15, indefere
pedido da Concessionéria, mantendo a tarifa média reduzida.

Ante consideravel reducdo da tarifa de pedagio e consequente reducdo da arrecadacdo, nao
s6 o Plano de Investimentos, mas as atividades operacionais foram reprogramadas a fim de
encaixar no caixa possivel da Concessionaria a partir dai.

Adicionalmente, o Governo Federal estabeleceu a possibilidade de devolucdo amigével de
contratos de concessao, por meio do processo de relicita¢do, disposto pela Medida Provisdria
n° 752, que posteriormente foi convertida na Lei n° 13.448/17 e regulamentada pelo Decreto
n® 9.957/19 em agosto de 2019. Em dezembro de 2019, a ANTT publicou a Resolugcdo n°
5.860/19 e posteriormente a Resolucédo 5.926/2021, estabelecendo a metodologia de célculo
dos valores indenizaveis em caso de extin¢cdo antecipada do contrato de concessao.

Em abril de 2020 a Concebra apresentou requerimento a ANTT para adesdo a relicitacéo,
porém o processo estava suspenso em razdo na indefinicdo da tarifa. No més de marco de
2021, a Companhia decidiu por reapresentar o pedido de ades&o a relicitagdo. Dentre outros
fatores que justificam a deciséo pela relicitacdo, destacam-se: a néo solucdo dos diversos
desequilibrios do contrato de concessdo; a dréstica alteracdo no cenario econémico em
relacdo ao previsto e considerado no momento da licitacdo; a impossibilidade da
reprogramacéao dos investimentos decorrente da ndo conversédo em lei da Medida Proviséria n®
800/17; e, principalmente a imprevisivel redefinicdo da politica puablica de financiamento de
longo prazo, que frustrou a liberacdo de crédito prometido e aprovado, acarretando em
consequéncias gravissimas no equilibrio econémico-financeiro da Concessionaria.
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No dia 22 de junho de 2021 conforme Deliberacdo n° 216, a Diretoria da ANTT (Agéncia
Nacional de Transportes Terrestres), considerando que a pactuacdo da relicitagdo seria a
melhor alternativa regulatdria, visando um melhor servico prestado ao usuario, aprovou a
proposta enviada pela Concebra. A decisédo se deu durante a reunido do colegiado realizada
por videoconferéncia e foi publicada no Diério Oficial da Unido no dia 23 de junho de 2021.
Em 21 de setembro de 2021, foi publicada no Diario Oficial da Unido, a Resolu¢éo CPPI n° 191,
qgue recomenda a qualificagdo no ambito do Programa de Parcerias de Investimentos (PPI),
para fins de relicitagcdo, do empreendimento publico federal BR-060/153/262/DF/GO/MG,
entre Brasilia/DF, Fronteira/MG e Betim/MG.

No dia 22 de novembro de 2021 foi publicado no Diério Oficial da Unido o Decreto n° 10.864
de 19 de novembro de 2021, em que qualifica no ambito do Programa de Parcerias de
Investimentos da Presidéncia da Republica - PPI, o empreendimento publico federal do setor
rodoviario BR-060/153/262/DF/GO/MG para fins de relicitagéo.

Em 17 de Fevereiro de 2022, a Diretoria Colegiada da Agéncia Nacional de Transportes
Terrestres - ANTT, deliberou aprovar a celebracdo do segundo termo aditivo ao Contrato de
Concessao do Edital n°® 004/2013, entre a ANTT e a Concebra - Concessionaria das Rodovias
Centrais do Brasil S/A. Em 22 de Fevereiro de 2022 foi publicado no Diario Oficial da Uni&o o
extrato do termo aditivo.

O Termo Aditivo terd vigéncia até novembro de 2023, 24 meses a contar da publicacdo do
Decreto 10.864/2021 que qualificou o empreendimento para fins de relicitacdo. O prazo de
vigéncia deste termo aditivo podera ser prorrogado por até mais 24 meses, justificadamente,
mediante deliberacdo do CPPI e anuéncia expressa da Concessionaria.

O objeto do presente termo é estabelecer as condi¢cdes de prestacdo dos servicos de
manutencgdo, conservacdo, operacdo e monitoracdo, e da execugcdo dos investimentos
essenciais contemplados no contrato de concessao originario e mantidas no anexo | do referido
termo, assim como as responsabilidades durante o periodo de transi¢céo e de transferéncia da
concessdo, a fim de garantir a continuidade e seguranca dos servicos essenciais relacionados
ao Empreendimento. Para isso foi aprovado uma nova tarifa de pedagio, cujo acréscimo a
“tarifa calculada” é denominado de “tarifa adicional”, aplicada a partir de 03 de abril de
2022.

Além disso, o Aditivo também prevé a suspensdo das obrigacdes de investimentos previstas no
Contrato de Concessado Origindrio ndo constantes no Anexo I.

Ressalta-se ainda que findando a vigéncia do presente Termo Aditivo e a celebracdo do novo
Contrato de Concessdo entre a ANTT e o futuro concessionério, a concessionaria fara jus a
uma indenizacao referente aos investimentos vinculados aos bens reversiveis (indenizaveis)
ndo depreciados ou amortizados, calculados pelo custo histérico e atualizado pelo IPCA, assim
como determina a resolucéo 5.860 de 3 de dezembro de 2019.

Apds a assinatura do Termo Aditivo ainda h& diversas etapas para a efetiva relicitacdo, dentre
estas etapas esta o processo de haveres e deveres para o encontro de contas e a indenizacdo
dos ativos. A concessionaria permanecera operando os trechos rodoviarios até a conclusao do
processo, nos termos e condigdes previstos no Aditivo.
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2.

Base para a preparacao e apresentacdo das Demonstracées Contabeis Anuais

2.1. Preparacao e apresentacdo das Demonstracfes Contabeis Anuais

a) Declaracdo de conformidade (com relacdo as normas IFRS e as normas do CPC)

As Demonstracdes Contabeis Anuais da Companhia foram elaboradas e estdo sendo
apresentadas de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, que compreende as
normas da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) e os pronunciamentos do Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC) e em conformidade com as normas internacionais de
contabilidade emitidas pelo IASB (IFRS), e evidenciam todas as informacdes relevantes
proprias das informacdes contabeis anuais, e somente elas, as quais estao consistentes com
as utilizadas pela Administracdo na sua gestéo.

As Informacdes contabeis anuais foram aprovadas para divulgagdo pelo Conselho de
Administracdo em 14 de marco de 2023.

2.2. Base de elaboracédo

As Demonstracdes Contébeis foram elaboradas com base no custo histérico, exceto por
determinados instrumentos financeiros mensurados pelos seus valores justos ou, quando
aplicavel, ajustadas para refletir a avaliacdo de ativos e passivos mensurados ao valor justo
na mensuracao subsequente.

2.3. Moeda funcional e conversédo de saldos e transacdes em moeda estrangeira

As Demonstracdes Contabeis foram preparadas e estdo apresentadas em Reais (R$), que é a
moeda funcional da Companhia.

2.4. Principais politicas contébeis e uso de estimativas e julgamentos

Na elaboragdo das DemonstragBes Contabeis, a Companhia faz 0 uso de estimativas e de
julgamentos, com base nas informacdes disponiveis, bem como adota premissas que impactam
os valores divulgados das receitas, despesas, ativos e passivos, e as divulgacdes de passivos
contingentes. As estimativas e os julgamentos contdbeis sdo continuamente avaliados e
baseiam-se na experiéncia historica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos
futuros, consideradas razodveis para as circunstancias:

i) Contratos de Concesséao

A infraestrutura ndo é registrada como ativo imobilizado da Concessionaria, uma vez que o
Contrato de Concessdo ndo transfere ao Concessionario o direito de controle do uso da
infraestrutura de servicos publicos. E prevista apenas a cessdo de posse desses bens para
prestacdo de servicos publicos, sendo eles revertidos ao poder concedente ao término do
Contrato de Concessao. O Concessionario tem acesso apenas para operar a infraestrutura para
prestacdo dos servigos publicos em nome do poder concedente nos termos do Contrato de
Concessédo, atuando como prestador de servi¢o durante determinado prazo. O Concessionario
reconhece um intangivel a medida que recebe autorizacéo (direito) de cobrar dos usuarios do
servigo publico e ndo possui direito incondicional de receber caixa ou outro ativo financeiro
do poder concedente.
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ii) Ativo financeiro

Um ativo financeiro € mensurado ao custo amortizado quando atende as seguintes
condigdes: (i) mantido dentro do modelo de negécios e cujo objetivo seja manter os ativos
financeiros para receber fluxos de caixa contratuais; e (ii) seus termos contratuais geram
em datas especificas fluxo de caixa que séo relativos apenas a pagamentos de principal e
juros sobre o valor principal em aberto. Todos os ativos ndo classificados ao custo
amortizado séo classificados a valor justo no resultado. A Companhia pode designar um
ativo financeiro que, de outra forma, atenda aos requisitos para ser mensurado ao custo
amortizado como ao valor justo no resultado, se isso eliminar ou reduzir significativamente
um descasamento contabil.

iii) Perda por reducdo ao valor recuperavel de ativos ndo financeiros

O valor recuperavel de um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa € definido
como sendo o maior entre o valor justo menos custos de venda e o valor em uso. O célculo
do valor justo menos custos de vendas € baseado em informag6es disponiveis de transacfes
de venda de ativos similares ou precos de mercado menos custos adicionais para descartar
o0 ativo. O célculo do valor em uso é baseado no modelo de fluxo de caixa descontado. Os
fluxos de caixa derivam do orgcamento para os proximos anos e ndo incluem atividades de
reorganizacdo com as quais a Companhia ainda ndo tenham se comprometido ou
investimentos futuros significativos que melhoraréo a base de ativos da unidade geradora
de caixa objeto de teste. O valor recuperavel é sensivel a taxa de desconto utilizada no
método de fluxo de caixa descontado, bem como aos recebimentos de caixa futuros
esperados e a taxa de crescimento utilizada para fins de extrapolacdo. Julgamento
significativo da administracdo é requerido para determinar o valor do imposto diferido ativo
gue pode ser reconhecido, com base no prazo provavel e nivel de lucros tributaveis futuros,
juntamente com estratégias de planejamento fiscal futuras.

iv) Amortizacdo do ativo intangivel

A amortizacdo do direito de exploragdo da infraestrutura é reconhecida no resultado do
exercicio de acordo com as curvas de beneficios econdmicos esperados ao longo dos prazos
de concessdes das rodovias, tendo sido adotadas as curvas de trafego estimadas como base
para a amortizacdo. Assim, a taxa de amortizacdo € determinada por meio de estudos
econbmicos que buscam refletir os crescimentos projetados de trafego das rodovias e
geracdo dos beneficios econdmicos futuros oriundos de cada contrato de concessdo. A
Companhia utiliza modelos econométricos para projecdo de trafego, que sao
periodicamente reavaliados pela Administragéo.

V) Provisdes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas

A Companhia é parte envolvida em causas civeis, trabalhistas e tributérias, que se
encontram em instancias diversas. As provisdes, constituidas para fazer face a potenciais
perdas decorrentes de processos em curso, sdo revisadas e ajustadas com base na avaliagéo
da Administracdo, fundamentada na opinido de seus assessores legais externos e requerem
elevado grau de julgamento sobre as matérias envolvidas.
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2.5. Normas, alteractes e Interpretactes
Pronunciamentos novos ou revisados aplicados pela primeira vez em 2022.

As novas normas IFRS somente serdo aplicadas no Brasil ap0s a emissdo das respectivas normas
em portugués pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis e aprovacdo pelo Conselho Federal
de Contabilidade.

a) Contratos onerosos - Custo de cumprimento de contrato (Alteragdes a IAS 37/CPC 25);

Aplicam-se a periodos anuais com inicio em ou ap6s 1° de janeiro de 2022 para contratos
existentes na data em que as alteracdes forem aplicadas pela primeira vez. A alteracdo
determina de forma especifica quais custos devem ser considerados ao calcular o custo de
cumprimento de um contrato.

b) Alteragdo na norma IAS 16/CPC 27 Imobilizado

Classificacdo de eventuais ganhos gerados antes do imobilizado estar em conformidade com
as condicoes planejadas de uso. Esclarece que os itens produzidos antes do imobilizado estar
nas condigdes planejadas de uso, se vendidos, devem ter seus custos e receitas reconhecidos
no resultado do exercicio, ndo podendo compor/reduzir o custo de formagéo do imobilizado.

C) Melhorias anuais nas Normas IFRS 2018-2020

Foram feitas alteragdes nas normas: (i) IFRS 1/CPC 37, abordando aspectos de primeira adogéo
em uma controlada; (ii) IFRS 9/CPC 48, abordando o critério do teste de 10% para a reverséo
de passivos financeiros; (iii) IFRS 16/CPC 06 R2, abordando exemplos ilustrativos de
arrendamento mercantil; e (iv) IAS 41/CPC 29, abordando aspectos de mensuracédo a valor
justo;

d) Alteragdo na norma IFRS 3/CPC 15

Inclui correcdes nas referéncias com relacdo a Estrutura Conceitual das IFRS.

2.5.2_.Novas normas, revisdes e interpretacfes emitidas que ainda ndo estraram em vigor
em 31 de dezembro de 2022.

Para as seguintes normas ou alteragdes a administracdo ainda ndo determinou se havera
impactos significativos nas demonstracdes contdbeis da Companhia, a saber:

a) Alteracdo na norma IAS 8/CPC 23 - altera a definicdo de estimativa contébil, que passou
a ser considerada como “valores monetarios nas demonstracdes contabeis sujeitos a
incerteza na mensuracgdo”, efetiva para periodos iniciados em ou apds 01/01/2023;

b) Alteracdo na norma IAS 12/CPC 32 - traz excegdo adicional da isengdo de
reconhecimento inicial do imposto diferido relacionado a ativo e passivo resultante de
uma Unica transacdo, efetiva para periodos iniciados em ou ap6s 01/01/2023;

c) Alteracdo na norma IFRS 17/CPC 50 - inclui esclarecimentos de aspectos referentes a
contratos de seguros, efetiva para periodos iniciados em ou ap6s 01/01/2023;

d) Alteracdo na norma IFRS 16/CPC 06 - trata da responsabilidade em um retro
arrendamento, efetiva para periodos iniciados em ou apo6s 01/01/2024;
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e) Alteracdo na norma IAS 1/CPC 26:

a. Classificagéo de passivos como Circulante ou Ndo-circulante - esta alteracéo esclarece
aspectos a serem considerados para a classificagdo de passivos como circulante e nao-
circulante, efetiva para periodos iniciados em ou ap6s 01/01/2024;

Em janeiro de 2020, o IASB emitiu emendas ao IAS 1, que esclarecem os critérios utilizados
para determinar se o passivo é classificado como circulante ou ndo circulante. Essas
alteracfes esclarecem que a classificacdo atual se baseia em se uma entidade tem o direito
ao final do periodo de relatério de adiar a liquidacdo da responsabilidade por pelo menos
doze meses apos o periodo de relatério. As alteragBes também esclarecem que o "acordo”
inclui a transferéncia de dinheiro, bens, servi¢cos ou instrumentos de patriménio, a menos
gue a obrigacéo de transferir dinheiro, bens, servigos ou instrumentos patrimoniais decorra
de um recurso de conversdo classificado como instrumento de capital préprio separadamente
do componente de responsabilidade de um instrumento financeiro composto. As alteracoes
eram originalmente efetivas para relatorios anuais iniciados a partir de 1° de janeiro de
2023. No entanto, em func¢éo dos impactos das Covid-19, a data de vigéncia foi adiada para
periodos anuais de relatorios a partir de 1° de janeiro de 2024.

b.  Alteragdo na divulgacdo de politicas contabeis, efetiva para periodos iniciados em ou
apos 01/01/2023.

Em fevereiro de 2021, o IASB divulgou alteragbes a IAS 1, que alteram os requisitos de
divulgacdo no que diz respeito as politicas contabeis substituindo o termo "politicas
contébeis significativas" por "informac6es materiais sobre politicas contdbeis". As alteracfes
fornecem orientacdes sobre quando é provavel que as informacgdes sobre a politica contbil
devem ser consideradas relevantes. As alteracdes a IAS 1 sédo efetivas para os periodos de
relatorio anual iniciados em ou apds 1 de janeiro de 2023, com aplicacé@o anterior permitida.

Atualmente, a Companhia estd avaliando o impacto dessas novas normas e alteracdes
contdbeis. A Companhia avaliard o impacto das alteracgdes finais a IAS 1 na classificacdo de
seus passivos uma vez que as mesmas sdo emitidas pelo IASB. [A Companhia ndo acredita
que as alteracdes a IAS 1, na sua forma atual, terdo um impacto significativo na classificacdo
de seus passivos, uma vez que O recurso de conversdo em seus instrumentos de divida
conversivel é classificado como um instrumento patrimonial e, portanto, ndo afeta a
classificacédo de sua divida conversivel como passivo ndo circulante.

2.6. Reclassificacdo para melhor apresentagao

A Administracdo optou por alterar sua politica de divulgacdo em relacdo a apresentacédo do
imposto de renda e contribuicdo social diferido liquido no balanco patrimonial, mantendo
abertura da composicdo do ativo e passivo diferido em nota explicativa, conforme divulgado
anteriormente. Como resultado, foram feitas mudancas na linha do balango patrimonial em
ativo e passivo fiscal diferido n&o circulante, sem alterag&o no resultado.

Como resultado dessa mudanca, as reclassificacdes estdo demonstradas como segue:
Ativo anteriormente divulgado em 31 de dezembro 2021 R$ 1.605.913, reclassificado e

apresentado nessas informacdes contabeis comparativas o saldo em 31 dezembro de 2021 em
R$ 1.516.548.

33



Concebra - Concessionaria das Rodovias Centrais do Brasil S.A.

Notas explicativas as Demonstracdes Contabeis Anuais
31 de dezembro de 2022
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Passivo anteriormente divulgado em 31 de dezembro de 2021 R$ 1.605.913, reclassificado e
apresentado nessas informag6es contabeis comparativas o saldo em 31 de dezembro de 2021
em R$ 1.516.548.

A Administracdo optou ainda pela apresentacdo liquida da correcdo da divida do BNDES e
provisdo para o perddo do Subcrédito B, no resultado financeiro. Como resultado dessa
alteracéo, as reclassificactes estdo demonstradas conforme segue:

Receitas Financeiras anteriormente divulgadas em 31 de dezembro de 2021 R$ 28.455,
reclassificada e apresentada nessas informacdes contdbeis comparativas o saldo em 31 de
dezembro de 2021 em R$ 492.

Despesas Financeiras anteriormente divulgadas em 31 de dezembro de 2021 R$ (165.694),
reclassificada e apresentada nessas informacdes contdbeis comparativas o saldo em 31 de
dezembro de 2021 em (137.731).

3. Disponibilidades

a) Caixa e equivalentes de caixa

Indexador 31/12/2022 31/12/2021
Disponibilidades (i) 4.924 3.303
Aplicacdes financeiras (i) 60% a 100% do CDI 50 3.420
4.974 6.723

b) Caixa restrito

31/12/2022 31/12/2021

Banco Conta Vinculada (iii) 7.312 2.204
7.312 2.204

Os R$ 4.974 apurados como caixa e equivalentes de caixa em 31 de dezembro de 2022 se
compdem da seguinte forma: (i) R$ 4.924 relativos ao fluxo corrente de caixa da Companhia
e destinado a fazer frente as obrigagdes (custeio) de curto prazo (30d) e (ii) R$ 50 relativo ao
saldo de aplicacdes financeiras em CDB.

Encontram-se no item (i), tanto em 31 de dezembro de 2022 como em 31 de dezembro de
2021, os recursos relativos a montantes custodiados pela transportadora de valores (valores
em transito), e os fundos fixos disponiveis nos cofres das pracas de pedagio, para eventual
necessidade de ““troco” em moedas.

Os valores registrados em (b) no item (iii), Conta Vinculada de R$ 7.312 representam recursos
indisponiveis, retidos na conta divida (escrow account) junto ao Santander (Banco
Administrador) e sdo utilizados exclusivamente na amortizacdo da divida com o BNDES,
conforme demonstrado na nota explicativa n° 8.
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4. Clientes e operacdes a receber

31/12/2022 31/12/2021
Arrecadacao pedagio (i)
Vale pedéagio 1.021 469
Pedégio eletronico 31.923 12.534
Uso de faixa de dominio 81 62
Clientes diversos (ii) 156 14
33.181 13.079

i. Os recursos referem-se a operagdes a receber de cartdes de pedagio, denominados como moeda eletronica cujo prazo médio
de recebimento é de 30 dias, havendo a possibilidade de antecipacéo conforme necessidade da Companhia, mediante taxa
de desconto acordada com as operadoras, além de valores provenientes de contratos de utilizagcdo de faixa de dominio

ii. As linhas de pedégio eletrdnico e vale pedagio tiveram um aumento significativo, reflexo do aumento da tarifa praticada
aplicada a partir de 03 de abril de 2022 conforme estabelecido no 2° Termo Aditivo ao contrato de Concesséo, a qual passou
de uma tarifa média de R$ 3,11 para uma tarifa média de R$ 6,95, essa Ultima composta por “tarifa calculada” e “tarifa
excedente”. A linha de clientes diversos € composta por valores referente a venda de ativos imobilizados e sucatas os quais
ainda néo foram recebidos na data do balanco.

5. Adiantamentos diversos

31/12/2022 31/12/2021
Adiantamentos a fornecedores 1.413 1.060
Adiantamentos a funcionarios 350 260
1.763 1.320

6. Partes relacionadas

As transacdes com partes relacionadas foram praticadas em condicdes estabelecidas entre as
partes contratualmente, e seus principais saldos e valores estédo descritos a seguir:

31/12/2022 31/12/2021
Partes relacionadas Adiantamentos Contas a pagar Adiantamentos  Contas a pagar
Construtora Triunfo S.A. (i) 45.584 - 45.584 -
TPI - '_I'_rlunfo Participagdes e Investimentos ) 12.897 - 13.104
S.A. (ii)
45.584 12.897 45.584 13.104

i Valores referentes a fornecimento de servigos e adiantamentos conforme previstos no contrato de empreitada integral, a preco global,
para obras, servigos e fornecimentos necessarios ao desempenho dos itens de trabalhos iniciais, recuperagdo e manutengao e ampliagido
de capacidade e melhorias constantes no Programa de Exploragdo da Rodovia (PER) do Contrato de Concesséo firmado entre a ANTT e a
Companhia. O contrato possui valor total de R$3.600.000, com previsdo de adiantamentos na ordem de 5% do montante total. O contrato
possui 0 prazo de vigéncia de cinco anos e encontra-se atualmente em stand-by (suspenso. A operagédo esta coberta por carta de garantia
fidejusséria emitida pela THC - Triunfo Holding de Construgdes Ltda., controladora direta da Construtora Triunfo S.A.

ii. Valores referentes a: (a) créditos de prejuizo fiscal e base negativa de Contribuicdo Social cedidos pela Triunfo Participacdes e
Investimentos para abatimento dos saldos de parcelamentos de impostos, no valor de R$19.398. Saldo em 31/12/2022 no valor de R$ 4.898
(saldo em aberto 31/12/2021 no valor de R$ 9.398), conforme contrato de Cessdo de Crédito firmado entre as partes; e (b) valores
relacionados a servigos compartilhados de acordo com rateio dos gastos incorridos comuns as partes relacionadas da holding, incluindo
gastos com a estrutura administrativa do grupo e outras despesas compartilhadas devidamente coberta por contrato existente entre a
Companhia e sua controladora.
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7. Ativo financeiro

31/12/2021 Transferéncia Tarifa excedente Atualizacéo Baixas 31/12/2022
® (i) (iii) (iv)
Bens
reversiveis e
indenizaveis - 1.333.876 (237.543) 295.909 (140) 1.392.101
- 1.333.876 (237.543) 295.909 (140) 1.392.101
(i) Valor transferido do ativo intangivel e imobilizado para ativo financeiro, em virtude da assinatura do 2° termo aditivo do contrato de
concessdo.
(i) Deducéo do ativo financeiro, correspondente ao recebimento antecipado via excedente tarifario, conforme item 5.4 do 2° termo aditivo
do contrato de concessdo, vigente a partir de 03 de abril de 2022, liquido de impostos (ISS, PIS e COFINS).
(iii) O valor informado de R$ 295.909, é composto por R$ 304.814 se refere a atualizagdo monetaria acumulada até 31 de dezembro de 2022

pelo IPCA dos bens reversiveis e indenizaveis, conforme descrito no item (i) e (R$ 8.905) atualizagdo monetaria acumulada pelo IPCA + TIR do
montante proveniente da tarifa excedente, conforme item 5.4 do 2° termo aditivo do contrato de concesséo.

(iv) (R$140) se refere a baixas de ativos no periodo.

Segundo Termo Aditivo do Contrato de Concessao

Em 18 de fevereiro de 2022 foi assinado o 2° Termo Aditivo ao Contrato de Concesséo (Edital n°
004/2013) para fins de relicitagdo com vigéncia por 24 meses (com possibilidade de
prorrogagdo) a contar da publicacdo do Decreto 10.864, de 19 de novembro de 2021, que
qualificou o empreendimento para fins de relicitagdo. O Termo Aditivo prevé na clausula 52,
item 5.4, o desconto do montante auferido pela Concessionaria da arrecadacdo proveniente da
tarifa excedente, do valor de indenizagdo pelos investimentos vinculados e bens reversiveis ndo
amortizados ou depreciados. Dessa forma, para a mensuracdo do valor de indenizagcéo a ser
recebido do poder concedente, sdo reclassificados do ativo intangivel para o ativo financeiro o
montante dos ativos reversiveis ndo amortizados avaliados pelo custo amortizado a curva de
trafego, no montante de R$ 1.386.999, ajustado pela diferenca do critério de amortizacéo
linear e atualizagdo do IPCA até 31 de dezembro de 2022, conforme prevé a lei n® 13.448/2017,
decreto lei 9.957/2019 e resolugdo ANTT 5.860 de 2019, que estabelecem a metodologia de
calculo dos bens reversiveis ndo amortizados ou depreciados. Embora a Concessionaria tenha
seguido estritamente o que prevé a lei e resolu¢des mencionadas, assim como os CPCs vigentes,
para a constituicdo de referido Ativo Financeiro, € prudente mencionar que as mesmas
normativas existentes sdo discriciondrias, permitindo ao poder concedente aferir um valor
indenizavel diferente do entendimento aqui previsto. Eventuais divergéncias de entendimento
sobre os valores indenizéveis, eventualmente controversos, serdo discutidos posteriormente.
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8.

Intangivel

O ativo intangivel em servigo esta assim representado:

Instalagoes, Pistas, Canteiro Drenagem e Sistemas e Sinalizagao Outros ativos Total
edificagcbes e acostamentos central, faixa obras de arte infraestrutur em servigco
dependéncias € acessos de dominio correntes a de radio
comunicagao
Saldo em 31/12/2020 716.200 611.627 60.455 62.483 22.585 33.712 65.400 1.572.462
Construgdes/aquisi¢des 1.255 552 - 900 904 - 6.473 10.084
Baixas - - - - - - (30) (30)
Saldo em 31/12/2021 717.455 612.179 60.455 63.383 23.489 33.712 71.843 1.582.516
Construgdes/aquisi¢des 677 431 - 16.164 1.793 - 20.900 39.965
Baixas - - - - - - (1.906) (1.906)
Transferéncia Ativo Financeiro (i) (717.874) (610.052) (60.451) (79.547) (25.282) (33.712) (48.706) (1.575.624)
Saldo em 31/12/2022 258 2.558 4 - - - 42.131 44.951
Saldo em 31/12/2020 (90.286) (56.347) (9.241) (8.791) (2.093) (4.956) (20.198) (191.912)
Amortizacéo (19.730) (14.851) (1.663) (1.743) (644) (927) (1.976) (41.534)
Saldo em 31/12/2021 (110.016) (71.198) (10.904) (10.534) (2.737) (5.883) (22.174) (233.446)
Amortizacéo (8.013) (5.856) (678) (749) (254) (378) - (15.928)
Baixa - - - - - - 996 996
Transferéncia Ativo Financeiro (i) 118.027 75.972 11.581 11.283 2.991 6.261 18.682 244.797
Saldo em 31/12/2022 ) (1.082) 1) - - - (2.496) (3.581)
Valor residual liquido
Saldo em 31/12/2021 607.439 540.981 49.551 52.849 20.752 27.829 49.669 1.349.070
Saldo em 31/12/2022 256 1.476 3 - - - 39.635 41.370
(i) Transferéncia de ativo intangivel para o ativo financeiro, conforme mencionado na nota explicativa n°® 7.
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Ativos intangiveis adquiridos separadamente sdo mensurados ao custo no momento do seu
reconhecimento inicial. Apés o reconhecimento inicial, os ativos intangiveis séo apresentados
ao custo, menos amortizagdo acumulada e perdas acumuladas de valor recuperavel.

Os ativos relacionados a concessao publica sédo reconhecidos quando o operador recebe o
direito de cobrar um valor dos usuarios pelo servigo publico prestado. Nesta circunstancia, a
receita da concessionaria esta condicionada ao uso do ativo e a concessionaria é detentora do
risco de que o fluxo de caixa gerado pelos usuérios do servico, ndo seja suficiente para
recuperar o investimento, exceto caracterizado os eventos de fato do principe, caso fortuito
e forca maior, caracterizando assim alea econémica extraordindria.

As construgdes efetuadas durante a concesséo séo entregues (vendidas) ao poder concedente,
e por isso sdo reconhecidas em contrapartida de ativos intangiveis, representando o direito
de cobrar dos usuarios pelo servigo publico a ser prestado, e a receita é subsequentemente
gerada pelo servigco prestado aos usuarios.

O critério definido para amortizacdo do ativo intangivel é com base na curva de trafego
projetada (OCPC 05 - Item 42) até o final da concessdo. Desta forma, entende-se que a receita
e a amortizacdo do intangivel estdo alinhadas pelo prazo de concessao.

Perda por reducdo ao valor recuperavel de ativos ndo financeiros

Os intangiveis tém vida util definida e podem estar sujeitos a analise de impairment anual. A
administragdo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar
eventos ou mudancas nas circunstancias econdmicas, operacionais que possam indicar
deterioracdo ou perda de seu valor recuperavel.

Uma perda por reducgdo ao valor recuperavel existe quando o valor contabil de um ativo ou
unidade geradora de caixa excede o seu valor recuperavel. O valor recuperavel de um ativo €
definido como sendo o menor entre o valor contébil e o valor em uso. Para 31 de dezembro
de 2022, ndo foi encontrado indicios de perdas ao valor recuperavel que levasse a Companhia
a realizar o teste de impairment.

Juros capitalizados

Como a Companhia tomou emprestado recursos especificos para obter um ativo qualificavel
particular, os custos dos empréstimos e financiamentos sdo diretamente atribuiveis ao ativo
qualificavel que podem ser identificados prontamente. Dessa forma, a Companhia determinou
o0 montante dos custos dos empréstimos e financiamentos elegiveis a capitalizagdo como sendo
aqueles efetivamente incorridos sobre tais empréstimos e financiamentos, menos qualquer
receita financeira decorrente de investimentos temporarios dos recursos tomados. As taxas
utilizadas referem-se as mesmas dos empréstimos tomados, divulgadas na nota explicativa n®
08.

As referidas capitalizagbes ocorreram de julho de 2014 até outubro de 2015. No periodo
findo em 31 de dezembro de 2022 o saldo capitalizado, liquido de amortizacdo acumulada, é
de R$ 102.123, valor esse classificado para o ativo financeiro, devido a sua natureza de um
bem reversivel conforme resolucéo 5.860/19.
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9. Empréstimos e financiamentos

Banco Garantia Indexador Vencimento 31/12/2022 31/12/2021
BNDES-Subcrédito  Aval c'onFroladora e IPCA+TLP+2%a.4. Dez/2025 850.316 866.758
A recebiveis
BNDES-Subcrédito  Aval c'onFroladora e IPCA+TLP+2%a.4. Dez/2025 339.954 346.703
B recebiveis

1.190.270 1.213.461
Circulante 178.752 90.382
N&o Circulante 1.011.518 1.123.079

Os empréstimos e financiamentos estdo atualizados pelos juros e encargos financeiros,
determinados no contrato, incorridos até a data dessas Informacdes Anuais.

Custos de empreéstimos diretamente relacionados com a aquisi¢do, constru¢do ou producgéo de
um ativo que necessariamente requer um tempo significativo para ser concluido para fins de
uso ou venda sdo capitalizados como parte do custo do correspondente ativo. Todos os demais
custos de empréstimos séo registrados em despesa no periodo em que sdo incorridos.

Em 23 de dezembro de 2019, a Companhia, reafirmando seu compromisso com 0 usuario,
assinou junto ao BNDES o instrumento de confissdo e reescalonamento do passivo decorrente
do contrato de financiamento n° 14.2.0495.1 de 15/07/2014 (Empréstimo ponte), com
interveniéncia (aval) da controladora TPl - Triunfo Participacdes e Investimentos S.A.
(“Triunfo™).

O novo formato da negociagéo prevé a quitacdo de divida total (atualizada até a data de seu
reescalonamento) de R$1.111.265, sendo que (i) R$792.348 (parcela denominada Subcrédito
A) serdo pagos pela Concebra em 72 parcelas, mais uma parcela Gnica com vencimento em
15/12/2025, a ser quitada com aporte da Controladora, ou podendo ainda ser quitado
antecipadamente no eventual recebimento de indenizacéo pela relicitacdo. A diferenca(ii),
de R$318.917 (denominada Subcrédito B), correspondente aos encargos moratorios do
Empréstimo ponte, serd perdoada com advento da quitacdo do Subcrédito A. A corregdo da
divida se dar& por TLP + 2% a.a..

Conforme previsto no contrato de reescalonamento, o valor do Subcrédito B serd perdoado
anualmente pelo BNDES a partir de 31 de dezembro de 2020 até 31 de dezembro de 2024, na
proporc¢éo do saldo efetivamente amortizado do Subcrédito A. O saldo residual do Subcrédito
B também seré perdoado na quitacdo do Subcrédito A, na data de vencimento (31 de dezembro
de 2025) ou a qualquer momento em uma eventual liquidagdo antecipada.

Assim, o valor da divida, para fins de analise de valor de liquidagédo, em 31 de dezembro de
2022 seria equivalente apenas ao saldo de Subcrédito A, que monta R$ 850.316.

Para garantir o pagamento das 72 parcelas do Subcrédito A, a Concebra alienou
fiduciariamente ao BNDES direitos creditérios representativos de até 20% de seu faturamento
bruto mensal ou um valor minimo de parcela (R$5.400), dependendo do valor da tarifa de
pedagio praticada no vencimento da parcela a ser paga. Na prética, as receitas de pedagio e
acessorias auferidas pela Companhia serdo diretamente depositadas em uma conta
centralizadora e, ao final de cada més, o valor da parcela sera diretamente transferido para
0 BNDES para pagamento do Subcrédito A.

39



Concebra - Concessionaria das Rodovias Centrais do Brasil S.A.
Notas explicativas as Demonstracdes Contabeis Anuais

31 de dezembro de 2022

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

10. Obrigacgoes fiscais

31/12/2022 31/12/2021
ISS a recolher 3.202 13.649
PIS/COFINS - Faturamento 11.165 772
PIS/COFINS/CSLL - Terceiros 175 29
IRRF/INSS - Terceiros 420 147
Parcelamentos 3.639 2.887
18.601 17.484
Circulante 17.345 15.442
N&o circulante 1.256 2.042

11. Patriménio liquido

a) Capital social

O capital social subscrito e integralizado em 31 de dezembro de 2022 e 31 de dezembro de
2021 é representado por 380.000 agbes ordinarias, nominativas e sem valor nominal.

b) Resultado por acéo

O calculo bésico e diluido de lucro liquido (prejuizo) por agéo é feito através da divisdo do
lucro (prejuizo) liquido, atribuido aos detentores de ac¢des ordindrias da Companhia, pela
guantidade média ponderada de a¢des ordinarias disponiveis durante o periodo.

N&o h& instrumentos ou acordos para a emissdo de agOes ordinarias e, consequentemente,
ndo h& evento que possa diluir os dividendos atribuiveis as agées da Companhia.

O quadro abaixo apresenta os dados de resultado e ag¢bes utilizados no calculo dos lucros
bésico e diluido por acéo:

31/12/2022 31/12/2021
Numerador
Resultado atribuido aos detentores de acdes ordinarias 1.341 (76.342)
Denominador
Média ponderada de acdes ordinarias em circulagdo - basico e diluido 380.000 380.000
Lucro (Prejuizo) por acdo basico e diluido (em R$) 0,004 (0,201)

c) Adiantamento para futuro aumento de capital

A Companhia recebeu até 31 de dezembro de 2022 recursos no montante de R$ 49.710 milhdes
da acionista TPl - Triunfo ParticipagGes e Investimentos S.A. (“Triunfo”) a titulo de
adiantamento para futuro aumento de capital, com objetivo de converté-lo em capital social
e, portanto, sem possiblidade de devolucéo.

40



Concebra - Concessionaria das Rodovias Centrais do Brasil S.A.

Notas explicativas as Demonstracdes Contabeis Anuais
31 de dezembro de 2022
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

12. Receitas operacionais, liquidas

Acumulado 31/12/2022 Acumulado 31/12/2021

Receitas:

Receita de pedagios 274.211 262.104

Remuneragéo do ativo financeiro (i) 304.814 -

Receita de construcado 36.633 5.561
615.658 267.665

Impostos sobre faturamento:

(-) PIS sobre faturamento (1.782) (1.704)

(-) COFINS sobre faturamento (8.225) (7.863)

(-) ISS sobre servicos prestados (13.713) (13.112)
(23.720) (22.679)

Receita operacional liquida 591.938 244.985

A receita acumulada de arrecadacéo de pedagio obtida pela tarifa calculada que em 31 de
dezembro de 2022 foi de R$ 274.211 comparada a R$ 262.104 acumulada em 31 de dezembro
de 2021, esta impactada pelo aumento da tarifa praticada aplicada a partir de Fevereiro de
2022 conforme 6° revisdo ordinaria e 10° revisdo extraordinaria na qual passou-se de uma
tarifa média de R$ 2,90 para R$ 3,02. No més de Marco, com advento da relicitacdo, chegou-
se a uma tarifa calculada de R$ 3,11, aplicada a partir de 03 de abril de 2022.

A Companhia registrou receita de constru¢do no montante de R$ 36.633 milhdes (R$ 5.561
milhdes em 2021) dos ativos da concessdo medidos e realizados no periodo encerrado em 31
de dezembro de 2022 que contempla aproximadamente 2,53%, a titulo de margem, sobre os
custos de construcdo incorridos no ano.

i) Remuneracéo ativo financeiro

Corresponde aos efeitos de atualizacdo dos ativos financeiros reversiveis ndo amortizados
avaliados pelo custo amortizado, conforme critério de amortizagdo linear e atualizacdo do
IPCA, de acordo com a lei n® 13.448/2017, decreto lei 9.957/2019 e resolucdo ANTT 5.860
de 2019, que estabelecem a metodologia de calculo dos bens reversiveis ndo amortizados ou
depreciados.

Com a celebracdo do 2° termo aditivo do contrato de concessédo para fins de relicitacdo, e
com base nas diretrizes da orientacdo OCPC-05 e interpretacdo ICPC-01, considera-se que o
ativo financeiro de indenizacéo representa um recebivel e que a parcela de remuneracéao,
por ser parte intrinseca do negdcio, representa receita da operagao.
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13. Custos e despesas dos servicos prestados e de construcao

Os custos e despesas estdo apresentados por natureza:

Descricéo 31/12/2022

Conservagdo e manutencéo de rodovias
Operacéo de rodovias

Construgéo - Ativos de concesséo
Obrigagdes de concessao

Amortizacdo de intangivel - ativos de concessdo
Pessoal

Remuneragdo dos administradores
Depreciacéo

Indenizagbes

Consultorias empresariais

Provisdo para contingéncias

Outros

Total Custos e Despesas

Custo dos servicos prestados

Despesas operacionais

Total por Fungdo

31/12/2021
(170.140) (42.492)
(70.766) (54.796)
(35.705) (5.420)
(27.024) (10.388)
(15.571) (41.308)
(53.465) (44.829)
(669) (581)
(4.472) (4.378)
(407) (128)
(20.224) (8.320)
(4.398) (2.173)
2.378 (7.828)
(400.463) (222.640)
(376.669) (200.276)
(23.794) (22.364)
(400.463) (222.640)

Cumpre-nos destacar houve um aumento significativo na conservagcdo e manutencdo de
rodovias, face ao inicio das obras para cumprimento dos investimentos objeto do 2° Termo
Aditivo, conforme pode ser observado no periodo comparativo de 2022 em relacdo a 2021.

14. Remuneracéo dos administradores

O Conselho de Administracdo € composto por quatro membros. Os membros da diretoria

executiva ndo possuem acdes da Companhia.

31/12/2022 31/12/2021
Diretoria e conselho (579) (506)
Encargos e beneficios (90) (79)
(669) (581)
15. Resultado financeiro, liquido
O resultado financeiro liquido, em 31 de dezembro de 2022 e 31 de dezembro 2021, esta assim
composto:
Descricéo 31/12/2022 31/12/2021
Receitas financeiras:
Descontos obtidos 38 5
Rendimento sobre aplicac6es financeiras 1.494 249
Juros Ativos 3 13
Reverséo AVP 43 225
1.578 492
Despesas financeiras:
Juros sobre financiamento (i) (78.076) (136.261)
Multa sobre obrigagdes contratuais - (99)
Juros sobre obriga¢des com fornecedores (891) (42)
Juros e multas sobre obrigac6es fiscais (529) -
Despesas bancérias (420) (345)
Atualizacdo Monetéria - excedente tarifario (i) (8.905) -
Juros sobre arrendamentos (544) (852)
Juros diversos (1.285) (132)
(90.650) (137.731)
Resultado Financeiro Liquido (89.072) (137.239)
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O valor dos juros sobre financiamento é apresentado liquido da provisdo para o perd&o da divida do Subcrédito B, que em 31 de
dezembro de 2022 foi de R$ 41.875 e em 31 de dezembro de 2021 R$ 27.963.

16. Imposto de renda e contribuicéo social diferidos

)] Ativo

Ativo 31/12/2022 31/12/2021

Imposto de renda e contribuicéo social

Prejuizos fiscais e base negativa 122.449 122.449

Perdao Encargos Moratoérios BNDES 48.949 51.244

Diferencas temporarias 11.251 7.898
182.649 181.591

ii)  Passivo

Passivo 31/12/2022 31/12/2021

Imposto de renda e contribuicéo social

Custos de empréstimos 33.414 33.806

Margem de construgao 12.591 12.741

Amortizacdo Linear x Curva trafego 44.871 42.818

Ajuste a valor justo - ativo financeiro 100.609 -
191.485 89.365
(8.835) 92.226

Os valores dos ativos fiscais diferidos sobre prejuizo fiscal, base negativa de
contribuicdo social e diferencas temporéarias, que poderdo ser compensados com
lucros tributaveis futuros, limitados a 30% do lucro tributavel do ano, serdo realizados
pela Companhia durante o prazo da concessdo, considerando as melhores estimativas
da Administragéo.

Segue expectativa de realizagéo, considerando o saldo liquido:

Compensacdes (R$)

Entre 2023 e 2024 122.449
122.449

Tendo em vista os cenarios tanto do processo arbitral em curso quanto o processo de
relicitacdo no qual a Companhia aderiu, entende-se que os tributos diferidos seréo
realizados na ocasido da indenizagdo pelos investimentos realizados e ainda néo
amortizados, conforme prevé a Lei 13.448/17 e o Decreto 9.957/19. Neste cenério, a
Companhia estima apurar lucro tributavel considerando o efeito de diferencas
temporarias a serem realizadas.
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a)  Resultados do periodo

O demonstrativo da apuracdo da despesa de imposto de renda e contribuicéo soci
registrada no resultado estd demonstrada abaixo:

al

31/12/2022 31/12/2021
Resultado antes dos tributos sobre o lucro 102.402 (114.894)
Imposto de renda e contribuicao social pela aliquota fiscal nominal
combinada de 34% 34.817 (39.064)
IRPJ/CSLL sobre itens de adi¢des (exclusdes):
Imposto de renda e contribuigdo social sobre base negativa
N&o contabilizada (66.915) -
Constituicdo do imposto de renda e contribuicdo social diferidos sobre 513
diferengas permanentes 671
Imposto de renda e contribuigédo social sobre o resultado do ano 101.061 (38.551)
Aliquota Efetiva 98% 34%
Imposto de renda e contribuigdo social corrente - -
Imposto de renda e contribuicéo social diferido 101.061 (38.551)

A partir de 2022 a Companhia suspendeu a contabilizacdo do IRPJ e CSLL diferido sobre o
prejuizo fiscal e base de célculo negativa tendo em vista a expectativa de recuperabilidade

dos respectivos valores.

17.Provisdes para demandas judiciais

A Companhia esta sujeita a questionamentos de natureza fiscal, trabalhista e civel no curso
normal de suas operacdes. As contingéncias conhecidas sdo periodicamente analisadas,

levando em consideragdo a opinido de seus consultores juridicos, a natureza dos processos

e

a experiéncia histérica em decisdes semelhantes, tendo sido constituida provisdo em 31 de

dezembro de 2022 no montante de R$10.895 (R$11.599 em 31 de dezembro de 2021).

31/12/2022 31/12/2021
Trabalhista (a) 1.877 3.245
Civel (b) 4.518 4.829
Tributarias (c) 4.500 3.525
10.895 11.599

(@) As principais causas trabalhistas tém origem em solicitacdes de horas extras, horas in itinere, adicional de salubridade e

periculosidade, responsabilidade subsidiaria e vinculo empregaticio;

(b) As principais causas civeis tém origem em solicitaces de ressarcimento dos usuarios quanto a sinistros ocorridos na fa
de dominio nas rodovias e em execucéo de titulos;

(c) Referente a liminar para exclusdo dos valores de ISS da receita bruta na base de célculo do PIS e COFINS.

18. Cobertura de seguros

ixa

As apdlices possuem renovacgdes anuais, sendo consideradas suficientes pela Administracao da
Companhia para cobrir 0s riscos inerentes de todas as suas atividades, inclusive seguros do

tipo “all risks” para danos materiais, cobrindo perda, destruicdo ou dano de todos os be

ns

gue integram a concessdo, de acordo com os padrdes internacionais para empreendimentos
dessa natureza, nas seguintes modalidades: riscos de construcdo, projetistas, maquinarios e

equipamentos de obra, danos patrimoniais, avarias de maquinas e perda de receitas, cuj
etapas e respectivas coberturas de seguro e prazo de vigéncia, estao abaixo relacionadas:

as
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19.

21

Limite Maximo

Indenizavel
Marcos contratuais (LMD)-R$ Prazo de vigéncia
Risco de responsabilidade civil 10.000.000 Mar/21 a mar/23
Risco Operacional 74.245.575 Mar/22 a mar/23
Seguro Garantia 359.536.518 Fev/22 a Fev/23
Seguro Equipamentos 2.296.800 Ago/22 a Ago/23
Seguro Imével 2.598.855 Jun/22 a Jun/23

Compromissos com a concessao

Conforme mencionado na nota explicativa n° 1, com a assinatura do Termo Aditivo n° 002,
foram estabelecidas as condi¢gbes de prestacdo dos servicos de manutencgdo, conservacgéo,
operacdo e monitoracdo, e da execucdo dos investimentos essenciais contemplados no
Contrato de Concessdo Originario, assim como as responsabilidades durante o periodo de
transicéo e na transferéncia da concessao.

Fica estabelecido ainda a suspensdo das obrigactes de investimento constantes no Contrato
de Concessdo Originario e ndo previstos no Termo Aditivo e a manutencdo de um seguro
garantia de execucdo do contrato em favor da ANTT.

Para que se permita a execucdo dos servicos constantes no Termo Aditivo, foi definida pela
Agéncia uma Tarifa Excedente & Tarifa Calculada. O valor excedente a Tarifa Calculada
auferido pela Concessionaria durante a vigéncia do Termo Aditivo, serd descontado do valor
da indenizacdo pelos investimentos vinculados a bens reversiveis ndo amortizados ou
depreciados.

. Objetivo e politicas para gestéo de risco financeiro

Instrumentos financeiros

A Companhia classifica os instrumentos financeiros de acordo com a finalidade para qual foram
adquiridos, e determina a classificagcdo no reconhecimento inicial conforme as seguintes
categorias:

a) Ativos financeiros

Ativos financeiros sdo reconhecidos inicialmente ao valor justo, acrescidos, no caso de
investimentos ndo designados a valor justo por meio do resultado, dos custos de transacéo
gue sejam diretamente atribuiveis a aquisi¢cdo do ativo financeiro.

A mensuracado subsequente de ativos financeiros depende da sua classificacdo, que pode ser
da seguinte forma:
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Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado

Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado incluem ativos financeiros mantidos
para negociacgéo e ativos financeiros designados no reconhecimento inicial a valor justo por
meio do resultado. Esta categoria inclui instrumentos financeiros derivativos que néo
satisfazem critérios para a contabilizacdo de hedge. Sao apresentados no balanco
patrimonial a valor justo, com o0s correspondentes ganhos ou perdas reconhecidas na
demonstracao do resultado.

Recebiveis

Sao ativos financeiros ndo derivativos, com recebimentos fixos ou determinaveis, que ndo
cotados em um mercado ativo. Apds a mensuracdo inicial, esses ativos financeiros sdo
contabilizados ao custo amortizado, utilizando o método de juros efetivo, menos perda por
reducdo ao valor recuperavel.

b) Passivos financeiros

Passivos financeiros séo inicialmente reconhecidos a valor justo e, no caso de empréstimos
e financiamentos, sdo acrescidos do custo da transacédo diretamente relacionado.

Passivos financeiros a valor justo por meio do resultado

Passivos financeiros designados ao seu valor justo em seu reconhecimento inicial (fair value
option):

e O IAS 39 permite que uma entidade designe um passivo financeiro ao valor justo por
meio do resultado em seu reconhecimento inicial, quando:

¢ Aaplicacao do fair value option reduz ou elimina um descasamento contébil que ocorreria
caso a mensuracdo dos ativos e passivos financeiros fosse realizado em separado com
bases diferentes.

Empréstimos e financiamentos

Apés reconhecimento inicial, empréstimos e financiamentos sujeitos a juros séo mensurados
subsequentemente pelo custo amortizado, utilizando o método da taxa de juros efetivos.
'‘Ganhos e perdas sdo reconhecidos na demonstracéo do resultado no momento da baixa dos
passivos, bem como durante o processo de amortizacdo pelo método da taxa de juros
efetivos. Em 31 de dezembro de 2022 e em 31 de dezembro de 2021, séo representados pelos
saldos demonstrados nas rubricas de empréstimos e financiamentos.

Gestao de riscos

A Companhia estd exposta a risco de mercado, de crédito e de liquidez. O Conselho de
Administracd@o € responsavel por supervisionar a gestao destes riscos.
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Risco de mercado

O risco de mercado € o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um
instrumento financeiro flutue devido a variacdes nos precos de mercado. Os precos de
mercado englobam trés

tipos de risco: risco de taxa de juros, risco cambial e risco de prego que pode ser relativo as
tarifas de pedagio e no valor das suas acdes. A Companhia ndo tem importagdes ou
exportacdes de insumos ou servigos e ndo apresenta em 31 de dezembro de 2022 ativos ou
passivos em moeda estrangeira, consequentemente ndo apresentando exposicdo a riscos
cambiais. A Companhia ndo tem acdes negociadas em mercado.

Instrumentos financeiros afetados pelo risco de mercado incluem empréstimos e
financiamentos e aplicacdes financeiras.

a) Risco de taxas de juros

Esse risco advém da possibilidade de a Companhia vir a incorrer em perdas por conta de
flutuacbes nas taxas de juros que aumentem as suas despesas financeiras relativas a
empréstimos, financiamentos, ou reduzir o ganho com suas aplicacdes. A Companhia
monitora continuamente a volatilidade das taxas de mercado.

b) Risco de preco e valor de mercado
A estrutura tariféaria planejada nas pracas de pedagio é regulada pelo poder concedente
(ANTT - Agéncia Nacional de Transportes Terrestres) que permite manter o equilibrio
econdmico-financeiro do contrato.

c) Risco regulatério

H& uma incerteza com relacdo aos riscos que poderdo advir das decisbes da agéncia
relacionada aos termos do processo de relicitacdo e valores definidos de indenizacdes,
considerando a alta discricionariedade das resolucoes.

Quanto a eventos provocados pela natureza, entendemos que o trajeto da rodovia, em sua
maioria plano e distante de acidentes geograficos potencialmente prejudiciais, ndo
apresenta grandes riscos ao andamento dos trabalhos de reforma e ampliacdo. Importante
ressaltar, por outro lado, que a Companhia se encontra coberta com apoélice de seguros para
todos os efeitos.

d) Risco de crédito

O risco de crédito € o risco de a contraparte de um negécio ndo cumprir uma obrigacdo
prevista em um instrumento financeiro ou contrato especifico, o que levaria ao prejuizo
financeiro. A Companhia estd exposta ao risco de crédito em suas atividades operacionais
(principalmente com relagdo a contas a receber), incluindo depdsitos em bancos e
instituicdes financeiras e outros instrumentos financeiros.
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O risco de crédito de saldos com bancos e instituicbes financeiras é administrado pela
tesouraria da Companhia de acordo com a politica por esta estabelecida. O limite de crédito
das contrapartes é aprovado pelo Conselho de Administracdo da Companhia para cada
operacao financeira realizada pela Companhia. Esse procedimento foi estabelecido a fim de
minimizar a concentracdo de riscos e, assim mitigar o prejuizo financeiro no caso de
potencial faléncia de uma contraparte.

e) Risco de liquidez

A Companhia acompanha o risco de escassez de recursos por meio de uma ferramenta de
planejamento de liquidez.

Gestao do capital

O objetivo principal da Administracdo de capital da Companhia é assegurar que este
mantenha uma classificacdo de crédito forte e uma razdo de capital livre de problemas a
fim de apoiar os negdcios e maximizar o valor ao acionista.

A Companhia administra a estrutura do capital e a ajusta considerando as mudancgas nas
condi¢des econbmicas.

Para manter ou ajustar a estrutura do capital, a Companhia pode ajustar o pagamento de
dividendos aos acionistas, devolver o capital ou emitir novas agoes.

Andlise de sensibilidade

O passivo financeiro da Companhia estd atrelado majoritariamente ao contrato firmado
junto ao BNDES que possui taxa fixa de 2% a.a. acrescida da TLP.

Os CPC’s 39, 40 e 48, dispdem sobre a apresentacdo de informacdes sobre instrumentos
financeiros, em nota explicativa especifica, e sobre a divulgagdo do quadro demonstrativo
de andlise de sensibilidade.

Com a finalidade de verificar a sensibilidade dos indexadores nas dividas ao qual a
Companhia esté exposta na data-base de 31 de dezembro de 2022, foram estimados 3 (trés)
cenarios distintos, considerando o volume de financiamento total. Com base nestes
montantes consolidados em 31 de dezembro de 2022, definimos o cenério provavel para os
proximos 12 meses (Cenério ). A partir do Cenario | (Provavel), simulamos acréscimo de 25%
(Cenério 1) e 50% (Cenario Ill) sobre as proje¢fes dos indices de correcdo de cada contrato.

Para cada cenario foi calculada a despesa financeira bruta ndo levando em consideracéo a
incidéncia de tributos bem como o fluxo de vencimentos dos contratos programados. A data-
base utilizada foi 31 de dezembro de 2022, projetando os indices de correcdo para 0s
proximos 12 meses e avaliando a sensibilidade em cada cenério.

Os cenarios de exposi¢cdo dos instrumentos financeiros indexados a taxa de juros foram

montados, apurando-se o impacto nas despesas financeiras nos proximos 12 meses, conforme
segue:
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Risco Cenario provavel | Cenario Il Cenario lll
Aplicagbes financeiras - CDI + 2,5% a.a. 51 51 51
Receita financeira projetada 2 3 3
Variacéo 1 1

Risco Cenario provavel | Cenario Il Cenario lll
BNDES - TLP + 2% a.a. 1.190.270 1.190.270 1.190.270
Despesa financeira projetada 207.226 259.033 310.839
Variacao - 51.807 103.613

Os valores justos, demonstrados nos quadros acima, partem da posicdo de endividamento
em 31 de dezembro de 2022, porém néo refletem uma previsdo de realizacdo devido ao
dinamismo do mercado, constantemente monitorado pela Companhia.

22. Eventos subsequentes

Em 08 de fevereiro de 2023 o Supremo Tribunal Federal (STF) julgou os Temas 881 - Recursos
Extraordinario n°® 949.297 e 885 - Recurso Extraordinario n® 955.227.

Os ministros que participaram destes temas concluiram, por unanimidade, que decisfes
judiciais tomadas de forma definitiva a favor dos contribuintes devem ser anuladas se,
depois, o Supremo tiver entendimento diferente sobre o tema. Ou seja, se anos atrds uma
empresa conseguiu autorizacdo da Justica para deixar de recolher algum tributo, essa
permissdo perdera a validade automaticamente se, e quando, o STF entender que o
pagamento é devido.

A Administragdo avaliou com 0s seus assessores juridicos internos os possiveis impactos desta
decisdo do STF e concluiu que a decisdo do STF ndo resulta, baseada em avaliagdo da
administracéo suportada por seus assessores juridicas, e em consonancia com o CPC25/1AS37
Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes, CPC 32/1AS 12 Tributos sobre o lucro,
ICPC 22 / IFRIC 23 Incerteza sobre tratamento de tributos sobre o lucro e o CPC24/1AS10
Eventos Subsequentes, em impactos significativos em suas demonstracdes contdbeis de 31
de dezembro de 2022.
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