Demonstracdes Financeiras

Concebra - Concessionaria das Rodovias
Centrais do Brasil S.A.

31 de dezembro de 2014
com Relatério dos Auditores Independentes



Concebra - Concessionaria das Rodovias Centrais do Brasil S.A.

Demonstrac¢des financeiras

31 de dezembro de 2014

indice

Relatorio dos auditores independentes sobre as demonstra¢des
11> T (o1 = PP TP P PPRP PP PPPPPPPPPN

Demonstracdes financeiras

BalanGo PAtriMONIAL .......coooiiieiii ettt et e e et e ettt et tree e e e e aeaaaeaaeeaeaa e e ennne
Demonstracao dO reSUIAAO ...t er e e e e e e e e e e e e e e e e e
Demonstracdo do resultado abrangente ...........ooiii i
Demonstracdo das mutagfes do patrimonio HQUIdO.............cooii i
Demonstracao dO fUXO 0@ CAIXA ... .uuruiriieiieiie ettt ee e e e e e e e e e e e e e e e e s e enennees
[DI=T0qTe a1 i =Tok=TolNe [o Y Z= 1Lo] F=To [ o] o o F= o o U
Notas explicativas as demonstracdes fiINANCEIraS ..........cooiiiii it



SH S Setor Hoteleiro Sul Qd. 06 Tel: (55 61)2104-0100
Bloco A Sala 105
Brasilia— DF, 70.316-000 www.ey.com.br

EY Brasil

Building a better
working world

Relatério dos auditores independentes sobre as demonstracdes financeiras

Aos
Acionistas, Conselheiros e Administradores da

Concebra - Concessionaria das Rodovias Centrais do Brasil S.A.
Brasilia - DF

Examinamos as demonstracdes financeiras da Concebra - Concessionéaria das Rodovias Centrais do
Brasil S.A. (“Companhia”), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2014 e as
respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutac¢des do patriménio
liguido e dos fluxos de caixa, para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das
principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administracdo sobre as demonstra¢des financeiras

A Administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacao dessas
demonstracdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, assim como
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragéo dessas
demonstracdes financeiras livres de distor¢céo relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes financeiras com
base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a
auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as
demonstracdes financeiras estdo livres de distor¢do relevante. Uma auditoria envolve a execugéo de
procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncia a respeito dos valores e divulgagdes
apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do
julgamento do auditor, incluindo a avaliagao dos riscos de distorcdo relevante nas demonstracées
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagéo de riscos, o auditor
considera os controles internos relevantes para a elabora¢éo e adequada apresentagéo das
demonstracdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que séo
apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opiniéo sobre a eficacia desses
controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliacdo da adequacgéo das
praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administracéo,
bem como a avaliacdo da apresentacdo das demonstragfes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opiniao.
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Opiniao

Em nossa opinido as demonstra¢des financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢céo patrimonial e financeira da Concebra - Concessionaria das
Rodovias Centrais do Brasil S.A. em 31 de dezembro de 2014, o desempenho de suas operacdes e
os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil.

Outros assuntos

Demonstracées do valor adicionado

Examinamos, também, a demonstragéo do valor adicionado (DVA) referente ao exercicio findo em 31
de dezembro de 2014, preparada sob responsabilidade da Administracdo da Companhia, cuja
apresentacao é requerida pela legislagcéo societaria brasileira para companhias abertas, e considerada
informacao suplementar para as companhias de capital fechado e IFRS, que n&do requerem a
apresentacao da DVA. Essa demonstragéo foi submetida aos mesmos procedimentos de auditoria
descritos anteriormente e, em nossa opiniao, estdo adequadamente apresentadas, em todos 0s seus
aspectos relevantes, em relacdo as demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Brasilia, 12 de mar¢o de 2015.
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP015199/0-6-F-DF

Wa/g/ré dos Santos Junior

— Contador CRC — 1SP216386/0-1




Concebra — Concessionaria das Rodovias Centrais do Brasil S.A.

Balanco patrimonial
31 de dezembro 2014 2013
(Em milhares de reais)

Notas 31/12/2014 31/12/2013
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 4 28.865 1
Impostos a recuperar 3.401
Adiantamentos a fornecedores 509 -
Despesas antecipadas 5 873 -
33.648 1
N&o circulante
Despesas antecipadas 5 3.871 -
Adiantamento - partes relacionadas 6 4.856 -
Intangivel 7 643.311 -
652.038 -
Total do ativo 685.686 1
Notas 31/12/2014 31/12/2013
Passivo
Circulante
Fornecedores 8 33.875 -
Arrendamento mercantil 9 674 -
Salérios e encargos sociais 2.676 -
Obrigacdes fiscais 2.923 -
Contas a pagar — partes relacionadas 624 -
Outras obrigacbes 10 3.922 -
44 694 -
N&o circulante
Empréstimos e financiamentos 11 304.302 -
Arrendamento mercantil 9 1.020 -
Provisdo para manutengéo 12 61.994 -
Impostos e contribui¢des diferidos 18 3.695 -
371.011 -
Patrim6nio liquido
Capital social 13 261.000 1
Adiantamento para futuro aumento de capital - 1
Reserva de lucros 8.981 -
Prejuizo acumulado - @
Total do patriménio liquido 269.981 1
Total do passivo e patrimonio liquido 685.686 1

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstragdes financeiras.



Concebra — Concessionaria das Rodovias Centrais do Brasil S.A.
Demonstracao do resultado

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 (Em milhares de reais, exceto o lucro basico e diluido
evidenciado por agdo)

Notas 31/12/2014

Receita de constru¢éo 14 428.362
Custos de construgéo 15 (417.494)
Resultado bruto 10.868
Despesas operacionais, liquidas:
Administrativas (2.097)
Salarios e encargos sociais (2.767)
Administradores 16 (1.391)
Amortizacdo (270)
(5.525)
Lucro operacional antes do resultado financeiro 5.343
Resultado financeiro: 17
Receitas financeiras 9.523
Despesas financeiras (1.294)
8.229
Lucro operacional antes do imposto de renda e contribuig&o social 13572
Imposto de renda e contribui¢cdo social correntes 18 (895)
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 18 (3.695)
(4.590)
Lucro liquido do exercicio 8.982

Lucro basico e diluido por agdo atribuivel aos acionistas da Companhia durante o
exercicio (em R$) 13.b) 0,034

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstra¢des financeiras.



Concebra — Concessionaria das Rodovias Centrais do Brasil S.A.

Demonstracao do resultado abrangente
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2014
(Em milhares de reais)

31/12/2014
Lucro liquido do exercicio 8.982
Outros resultados abrangentes -
Total do resultado abrangente do exercicio 8.982

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Concebra — Concessionaria das Rodovias Centrais do Brasil S.A.

Demonstracado das mutagées do patrimdnio liquido
31 de dezembro de 2014 e periodo de 30 de janeiro de 2013 a 31 de dezembro de 2013
(Em milhares de reais)

Capital social Reserva de lucros
Reserva
de Lucros Adiantamentos para
A retencdo Reserva (prejuizos) futuro aumento de Patriménio
Subscrito  Integralizar de lucros legal acumulados capital liquido

Subscricdo e integralizagéo de capital 1 - - - - - 1
Adiantamento para futuro aumento de capital - - - - - 1 1
Prejuizo do exercicio - - - - Q) - 1)
Saldos em 31 de dezembro de 2013 1 - - - Q) 1 1
Subscricao de capital 379.999 (119.000) - - - - 260.999
Baixa de adiantamento para futuro aumento

de capital - - - - - Q) @)
Lucro liquido do exercicio - - - - 8.982 - 8.982
Constituicao de reserva legal - - - 449 (449) - -
Constituicao de reserva de retencéo de lucros - - 8.532 - (8.532) - -
Saldos em 31 de dezembro de 2014 380.000 (119.000) 8.532 449 - - 269.981

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Concebra — Concessionaria das Rodovias Centrais do Brasil S.A.

Demonstracdo do fluxo de caixa
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2014
(Em milhares de reais)

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio

Ajustes para conciliar o resultado as disponibilidades geradas pelas atividades operacionais

Amortizacao
Imposto de renda e contribuicdo social correntes
Imposto de renda e contribuicédo social diferidos

Variag&o nos ativos e passivos
Adiantamento — partes relacionadas
Impostos a recuperar
Despesas antecipadas
Outros valores a receber
Fomecedores
Obrigac@es sociais e trabalhistas
Obrigacdes fiscais
Contas a pagar — partes relacionadas
Outras obrigacdes

Caixa liquido gerado nas atividades operacionais

Fluxos de caixa das atividades de investimento
Adicbes ao ativo intangivel
Caixa aplicado nas atividades de investimentos

Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Integralizacdo de capital
Adiantamento para futuro aumento de capital
Captacdes através de empréstimos e financiamentos
Pagamentos de empréstimos e financiamentos
Pagamento de juros e custos de empréstimos e financiamentos
Caixa liquido gerado nas atividades de financiamento

Aumento do caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio
Aumento do caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.

31/12/2014

8.982
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Concebra — Concessionaria das Rodovias Centrais do Brasil S.A.

Demonstracao do valor adicionado

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2014

(Em milhares de reais)

Receitas
Receita de constru¢ao

Insumos adquiridos de terceiros
Custos de construcao
Materiais, energia, servicos de terceiros e outros

Valor adicionado bruto

Amortizacao
Valor adicionado liquido consumido pela entidade

Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras

Valor adicionado total a distribuir
Distribui¢do do valor adicionado

Pessoal
Remuneracéo direta
Beneficios
F.G.T.S.

Impostos, taxas e contribuicbes
Federais
Estaduais
Municipais

Remuneracéo de capitais de terceiros
Juros
Aluguéis
Outros
Lucro liquido do exercicio

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstragdes financeiras.

31/12/2014

428.362

428.362

(418.384)

(417.494)
(890)

9.978

(270)

9.708

9.523

9.523

19.231

19.231

3.395

2.746
520
129

5.356

5.353

3

1.498

1.294
204

8.982




Concebra - Concessionaria das Rodovias Centrais do Brasil S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2014
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Informagdes sobre a Companhia

A Concebra — Concessionaria das Rodovias Centrais do Brasil S.A. (“Concebra” ou “Companhia”)
€ uma sociedade anénima de capital fechado, constituida em 30 de janeiro de 2013 através da
denominacgéo social de Diana Participacdes e Investimentos S.A., sendo alterada para atual
“Concebra” em 07 de janeiro de 2014, através de Assembleia Geral Extraordinaria. A Companhia
tem por objeto a exploracdo, com exclusividade, sob o regime legal de concessédo, do sistema
rodoviario do trecho da BR 060, BR 153 e BR 262 DF/GO/MG, totalizando 1.176,50 km, sendo:
630,20 km da BR 060 e BR153, desde o entroncamento com a BR 251, no Distrito Federal, até a
divisa dos estados de Minas Gerais e Séo Paulo, e 546,30 km da BR 262, do entroncamento com
a BR 153 ao entroncamento com a BR 381, no estado de Minas Gerais e dos respectivos
acessos, inclusive realizando a recuperacdo, manutencdo, melhoramento, monitoracao,
conservacao e operagdo. O prazo de duracdo da Companhia sera o necesséario ao cumprimento
de todas as obrigacdes decorrentes do contrato de concesséo celebrado com Agéncia Nacional
de Transportes Terrestres - ANTT, nos termos dos Edital de Concessao n° 004/2013 - com prazo
fixado de 30 anos a partir de 31 de janeiro de 2014, podendo ser prorrogado em comum acordo
entre a Companhia e o poder concedente, conforme condi¢cBes especificas estabelecidas no
contrato de concessao.

Extinta a concessado, retorna ao Poder Concedente todos o0s bens reversiveis, direitos e
privilégios vinculados a explorac@o do sistema rodoviario. Ao final da concessdo a Companhia
ndo fara jus a qualquer indenizacdo, todos os bens da concessdo ou investimentos nela
realizados deverao ser integralmente depreciados ou amortizados.

A assinatura do Termo de Arrolamento dos Bens da Concessdo Rodoviaria foi realizada em 05
de margo de 2014, apds homologac¢éo dos resultados pelo Poder Concedente.

De acordo com o programa nacional de concessao de rodovias federais, a Companhia assumiu a
rodovia com a previsdo de realizar investimentos significativos nos primeiros cinco anos da
concessdao. Estes investimentos estdo sendo financiados por empréstimos de curto e de longo
prazo e aporte de capital dos acionistas. Em 21 de janeiro de 2014, a TPI - Triunfo Participa¢fes
e Investimentos S.A., controladora da Concebra, aportou R$261 milhdes para o projeto. A
Companhia encontra-se em fase pré-operacional, com inicio das operacdes previsto para o
segundo semestre de 2015.

A diretoria da Companhia autorizou a conclusdo e emissdo dessas demonstracfes financeiras
em 12 de margo de 2015.



Concebra - Concessionaria das Rodovias Centrais do Brasil S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras--Continuacéo
31 de dezembro de 2014
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Politicas contabeis

10

Preparacado e apresentacdo das demonstracdes financeiras

2.1.

2.2.

As demonstracBes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 foram
preparadas e estao sendo apresentadas de acordo com as politicas contabeis adotadas no
Brasil, que compreendem os pronunciamentos, interpretacdes e orientagbes do Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC), aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade
(CFC).

As demonstrac¢des financeiras foram preparadas utilizando o custo histérico como base de
valor.

Moeda funcional

As demonstragdes financeiras serdo apresentadas em Reais (R$), que € a moeda funcional
da Companhia.

Reconhecimento de receita

A receita é reconhecida na extensao em que for provavel que beneficios econémicos serao
gerados para a Companhia e quando possa ser mensurada de forma confiavel. A receita é
mensurada com base no valor justo da contraprestacdo recebida, excluindo descontos,
abatimentos e impostos ou encargos sobre vendas. A Companhia avalia as transac¢fes de
receita de acordo com os critérios especificos para determinar se estd atuando como
agente ou principal e, ao final, concluiu que esta atuando como principal em todos os seus
contratos de receita. Os critérios especificos, a seguir, devem também ser satisfeitos antes
de haver reconhecimento de receita:

Receita de pedagio

As receitas de pedagio, incluindo as receitas com cartdes de pedagio e pds-pagos, serao
registradas no resultado quando da passagem do usuério pela praca de pedagio.



Concebra - Concessionaria das Rodovias Centrais do Brasil S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras--Continuacéo
31 de dezembro de 2014
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Politicas contabeis--Continuagao

11

2.2. Reconhecimento de receita--Continuacao

Receita de construcéo

Pelos termos do contrato de concessao, a Concessionaria deve construir e/ou melhorar a
infraestrutura das rodovias que opera. Conforme requerido pelo ICPC01 e OCPC 05 -
Contratos de Concesséo (equivalente a interpretacdo IFRIC 12, emitida pelo IASB), as
receitas relativas ao servico de constru¢cdo prestado sdo mensuradas e registradas
baseada no estagio de conclusao da obra realizada em contrapartida ao ativo intangivel de
concessao.

Os gastos com infraestrutura da concessao sdo contabilizados como custo da constru¢do
na demonstracéo do resultado do exercicio, servindo de base para a apuracdo da receita e
€ apurada a receita de construgdo com determinacdo de margem, que no caso da
Companhia, como ha terceirizacdo da obra, esta foi calculada de forma suficiente para
cobrir a responsabilidade primaria do concessionario e eventuais custos de gerenciamento
e/ou acompanhamento da obra.

Receitas acessorias

Corresponderdo as receitas decorrentes de contratos de permissao de uso de faixa de
dominio da rodovia por terceiros e sao reconhecidos na conta de receitas acessérias na
demonstracao de resultado da Companhia.

Receita de juros

Para todos os instrumentos financeiros avaliados ao custo amortizado e ativos financeiros
gue rendem juros, classificados como disponiveis para venda, a receita ou despesa
financeira é contabilizada utilizando-se a taxa de juros efetiva, que desconta exatamente 0s
pagamentos ou recebimentos futuros estimados de caixa ao longo da vida estimada do
instrumento financeiro ou em um periodo de tempo mais curto, quando aplicavel, ao valor
contabil liquido do ativo ou passivo financeiro. A receita de juros é incluida na rubrica
receita financeira, na demonstracdo do resultado.



Concebra - Concessionaria das Rodovias Centrais do Brasil S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras--Continuacéo
31 de dezembro de 2014
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Politicas contabeis--Continuagao

2.3.

12

Impostos

Imposto de renda e contribuicdo social correntes

A tributacdo sobre o lucro compreende o imposto de renda e a contribuicdo social. O
imposto de renda é computado sobre o lucro tributavel pela aliquota de 15%, acrescido do
adicional de 10% para os lucros que excederem R$240 no periodo de 12 meses, enquanto
que a contribuicdo social € computada pela aliquota de 9% sobre o lucro tributavel,
reconhecidos pelo regime de competéncia; portanto, as inclusdes ao lucro contabil de
despesas, temporariamente nao dedutiveis, ou exclusdes de receitas, temporariamente néo
tributaveis, para apuracgéo do lucro tributdvel corrente geram créditos ou débitos tributarios
diferidos.

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

Impostos diferidos ativos e passivos sdo reconhecidos para todas as diferencas
temporarias dedutiveis, créditos e perdas tributarios ndo utilizados, na extensdo em que
seja provavel que o lucro tributavel esteja disponivel para que as diferengas temporéarias
dedutiveis possam ser realizadas, e créditos e perdas tributarios ndo utilizados possam ser
utilizados.

O valor contabil dos impostos diferidos ativos é revisado em cada data do balango e
baixado na extensao em gue ndo é mais provavel que lucros tributaveis estaréo disponiveis
para permitir que todo ou parte do ativo tributario diferido venha a ser utilizado. Impostos
diferidos ativos baixados sdo revisados a cada data do balango e sdo reconhecidos na
extensdo em que se torna provavel que lucros tributaveis futuros permitirdo que os ativos
tributarios diferidos sejam recuperados.

Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados pela taxa de imposto que se espera
ser aplicavel no ano em que o ativo sera realizado ou o passivo liquidado, com base nas
taxas de imposto (e lei tributéria) que foram promulgadas na data do balanco.

Imposto diferido relacionado a itens reconhecidos diretamente no patriménio liquido
também é reconhecido no patrimdnio liquido, e ndo na demonstracéo do resultado. Itens de
imposto diferido sdo reconhecidos de acordo com a transacdo que originou o imposto
diferido, no resultado abrangente ou diretamente no patriménio liquido. Em 31 de dezembro
de 2014 a Companhia ndo apresenta itens que requeiram registro diretamente no
patriménio liquido.



Concebra - Concessionaria das Rodovias Centrais do Brasil S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras--Continuacéo
31 de dezembro de 2014
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Politicas contabeis--Continuagao

2.3.
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Impostos--Continuagéo

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos--Continuacao

Impostos diferidos ativos e passivos séo apresentados liquidos se existe um direito legal ou
contratual para compensar o ativo fiscal contra o passivo fiscal e os impostos diferidos sdo
relacionados a mesma entidade tributada e sujeitos a mesma autoridade tributaria.

Impostos sobre vendas

Receitas, despesas e ativos séo reconhecidos liquidos dos impostos sobre vendas exceto:

¢ Quando os impostos sobre vendas incorridos ha compra de bens ou servicos ndo for
recuperavel junto as autoridades fiscais, hipétese em que o imposto sobre vendas é
reconhecido como parte do custo de aquisicdo do ativo ou do item de despesa,
conforme o caso;

e Quando os valores a receber e a pagar forem apresentados juntos com o valor dos
impostos sobre vendas; e

e O valor liquido dos impostos sobre vendas, recuperavel ou a pagar, é incluido como
componente dos valores a receber ou a pagar no balanco patrimonial.

As receitas estdo sujeitas aos seguintes impostos e contribuicbes, pelas seguintes
aliquotas basicas:

Aliquotas por tipo de Receita

Pedéagio Demais
COFINS - Contribuicéo para Seguridade Social 3,00% 7,60%
PIS - Programa de Integracao Social 0,65% 1,65%
ISSQN - Imposto sobre Servigos de Qualquer Natureza 5,00% 5,00%

As receitas serdo apresentadas na demonstracdo de resultados pelos seus valores liquidos
dos respectivos impostos (receita liquida de vendas).

A Companhia teve reconhecido seu enquadramento no Regime Especial de Incentivos para
o Desenvolvimento da Infraestrutura - REIDI, conforme Portaria MT n° 164 de 24 de abril de
2014 e do Ato Declaratério Executivo DRF/Brasilia n® 67 de 25 de junho de 2014. As
pessoas juridicas beneficidrias do REIDI estdo autorizadas a efetuar aquisicfes de bens e
servi¢os para a aplicacdo em obras de infraestrutura sem a incidéncia da Contribuicdo ao
Programa de Integracdo Social - PIS e da Contribuicdo para o Financiamento da
Seguridade Social - COFINS.



Concebra - Concessionaria das Rodovias Centrais do Brasil S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras--Continuacéo
31 de dezembro de 2014
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Politicas contabeis--Continuagao
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2.4.

Instrumentos financeiros - Reconhecimento inicial e mensuragdo subsequente

)

Ativos financeiros

Reconhecimento inicial e mensuracao

Ativos financeiros sao classificados como ativos financeiros a valor justo por meio do
resultado, empréstimos e recebiveis, investimentos mantidos até o vencimento, ativos
financeiros disponiveis para venda, ou derivativos classificados como instrumentos de
hedge eficazes, conforme a situacdo. A Companhia determina a classificacdo dos seus
ativos financeiros no momento do seu reconhecimento inicial, quando ele se torna
parte das disposi¢es contratuais do instrumento.

Ativos financeiros sédo reconhecidos inicialmente ao valor justo, acrescidos, no caso de
investimentos ndo designados a valor justo por meio do resultado, dos custos de
transacdo que sejam diretamente atribuiveis a aquisicdo do ativo financeiro.

Os ativos financeiros da Companhia incluem caixa e equivalentes de caixa e outros
recebiveis. A Companhia classifica seus instrumentos nas categorias de ativos
financeiros a valor justo por meio do resultado e empréstimos e recebiveis.

Mensuracdo subsequente

A mensuracdo subsequente de ativos financeiros depende da sua classificacdo, que
pode ser da seguinte forma:

Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado

Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado incluem ativos financeiros
mantidos para negociacao e ativos financeiros designados no reconhecimento inicial a
valor justo por meio do resultado. Ativos financeiros sao classificados como mantidos
para negociacdo se forem adquiridos com o objetivo de venda no curto prazo. Ativos
financeiros a valor justo por meio do resultado sdo apresentados no balango
patrimonial a valor justo, com 0s correspondentes ganhos ou perdas reconhecidas na
demonstracao do resultado.
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2.4.

Instrumentos financeiros - Reconhecimento inicial e mensuragcdo subsequente--
Continuacao

)

Ativos financeiros--Continuacdo

Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros ndo derivativos, com pagamentos
fixos ou determinaveis, ndo cotados em um mercado ativo. Apés a mensuracéo inicial,
esses ativos financeiros sdo contabilizados ao custo amortizado, utilizando o método
de juros efetivos (taxa de juros efetiva), menos perda por reducdo ao valor recuperavel.
O custo amortizado é calculado levando em consideragdo qualquer desconto ou
“prémio” na aquisi¢do e taxas ou custos incorridos. A amortizacdo do método de juros
efetivos € incluida na linha de receita financeira na demonstracdo de resultado. As
perdas por reducdo ao valor recuperavel sdo reconhecidas como despesa financeira

no resultado.

Desreconhecimento (baixa)

Um ativo financeiro (ou, quando for o caso, uma parte de um ativo financeiro ou parte
de um grupo de ativos financeiros semelhantes) é baixado quando:

e Os direitos de receber fluxos de caixa do ativo expirarem;

e A Companhia transferir os seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou
assumiu uma obrigacdo de pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos, sem
demora significativa, a um terceiro por forca de um acordo de “repasse”; e (a) a
Companbhia transferiu substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo, ou (b) a
Companhia néo transferiu nem reteve substancialmente todos os riscos e beneficios
relativos ao ativo, mas transferiu o controle sobre o ativo.
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2.4.

Instrumentos financeiros - Reconhecimento inicial e mensuragcdo subsequente--
Continuacao

)

Ativos financeiros--Continuacdo

Reducdo do valor recuperavel de ativos financeiros

A Companhia avalia nas datas do balanco se hd alguma evidéncia objetiva que
determine se o ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros nao é recuperavel. Um
ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros é considerado como nao recuperavel se,
e somente se, houver evidéncia objetiva de auséncia de recuperabilidade como
resultado de um ou mais eventos que tenham acontecido depois do reconhecimento
inicial do ativo (“um evento de perda” incorrido) e este evento de perda tenha impacto
no fluxo de caixa futuro estimado do ativo financeiro ou da Companhia de ativos
financeiros que possa ser razoavelmente estimado. Evidéncia de perda por reducdo ao
valor recuperavel pode incluir indicadores de que as partes tomadoras do empréstimo
estdo passando por um momento de dificuldade financeira relevante. A probabilidade
de que as mesmas irdo entrar em faléncia ou outro tipo de reorganizagéo financeira,
default ou atraso de pagamento de juros ou principal e quando ha indicadores de uma
gueda mensuravel do fluxo de caixa futuro estimado, como mudan¢as em vencimento
ou condicdo econdmica relacionados com defaults.

Passivos financeiros

Reconhecimento inicial e mensuracao

Passivos financeiros sao classificados como passivos financeiros a valor justo por meio
do resultado, empréstimos e financiamentos, ou como derivativos classificados como
instrumentos de hedge, conforme o caso. A Companhia determina a classificacdo dos
seus passivos financeiros no momento do seu reconhecimento inicial.

Passivos financeiros sdo inicialmente reconhecidos a valor justo e, no caso de
empréstimos e financiamentos, sdo acrescidos do custo da transacdo diretamente
relacionado.

Mensuracdo subsequente

Apoés reconhecimento inicial, empréstimos e financiamentos sujeitos a juros sé&o
mensurados subsequentemente pelo custo amortizado, utilizando o método da taxa de
juros efetivos. Ganhos e perdas séo reconhecidos na demonstracéo do resultado no
momento da baixa dos passivos, bem como durante o processo de amortizacdo pelo
método da taxa de juros efetivos.
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2.4.

2.5.

2.6.

2.9.

Instrumentos financeiros - Reconhecimento inicial e mensuragcdo subsequente--
Continuacao

ii) Passivos financeiros--Continuacéo

Desreconhecimento (baixa)

Um passivo financeiro € baixado quando a obrigacdo for revogada, cancelada ou
expirar.

Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetdrios de longo prazo sao atualizados monetariamente e,
portanto, estdo ajustados pelo seu valor presente. O ajuste a valor presente de ativos e
passivos monetarios de curto prazo é calculado, e somente registrado, se considerado
relevante em relagdo as demonstracdes contabeis tomadas em conjunto. Para fins de
registro e determinagéo de relevancia, o ajuste a valor presente é calculado levando em
consideracao os fluxos de caixa contratuais e a taxa de juros explicita, e em certos casos
implicita.

Custos de empréstimos

Custos de empréstimos diretamente relacionados com a aquisi¢cdo, construcdo ou produgéo
de um ativo que necessariamente requer um tempo significativo para ser concluido para
fins de uso ou venda sado capitalizados como parte do custo do correspondente ativo.
Todos os demais custos de empréstimos sao registrados em despesa no periodo em que
sdo incorridos. Custos de empréstimo compreendem juros e outros custos incorridos pela
Companbhia, relativos ao empréstimo. A Companhia capitaliza custos de empréstimos para
todos os ativos elegiveis.

Ativos intangiveis

Ativos intangiveis adquiridos separadamente sdo mensurados ao custo no momento do seu
reconhecimento inicial. Apés o0 reconhecimento inicial, os ativos intangiveis sao
apresentados ao custo, menos amortizacdo acumulada e perdas acumuladas de valor
recuperavel.
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2.9.

2.10.

Ativos intangiveis--Continuagéo

Os ativos relacionados a concessao publica, sdo reconhecidos quando o operador recebe 0
direito de cobrar um valor dos usuérios pelo servico publico prestado. Nesta circunstancia,
a receita da concessiondria esta condicionada ao uso do ativo e a concessionaria é
detentora do risco de que o fluxo de caixa gerado pelos usuarios do servico ndo seja
suficiente para recuperar o investimento. A concessionaria ndo tem o direito contratual de
receber caixa se houver falta de uso do ativo (rodovias) pelos usuarios, mesmo quando o
retorno da concessionaria tenha um risco muito baixo.

As construcBes efetuadas durante a concessdo sdo entregues (vendidas) ao poder
concedente em contrapartida de ativos intangiveis representando o direito de cobrar dos
usuérios pelo servico publico a ser prestado, e a receita é subsequentemente gerada pelo
servigco prestado aos usuarios.

O critério definido para amortizacdo do ativo intangivel, € com base na curva de trafego
projetada até o final do prazo de concesséo, desta forma, entende-se que a receita e a
amortizacao do intangivel estdo alinhadas pelo prazo de concessao.

Os gastos incorridos com manutencao e reparo séo capitalizados somente se o0s beneficios
econdmicos associados a esses itens forem provaveis e os valores mensurados de forma
confiavel, enquanto que os demais gastos séo registrados diretamente no resultado quando
incorridos.

Ganhos e perdas resultantes da baixa de um ativo intangivel sdo mensurados como a
diferenca entre o valor liquido obtido da venda e o valor contabil do ativo, sendo
reconhecidos na demonstracéo do resultado no momento da baixa do ativo.

Perda por reducéo ao valor recuperavel de ativos ndo financeiros

A Administracdo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de
avaliar eventos ou mudancgas nas circunstancias econémicas, operacionais ou tecnoldgicas
gque possam indicar deterioracdo ou perda de seu valor recuperavel. Sendo tais evidéncias
identificadas e o valor contabil liquido exceder o valor recuperavel, é constituida provisao
para desvalorizacdo ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel. O valor
recuperavel de um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa é definido como
sendo 0 maior entre o valor em uso e o valor liquido de venda.
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2.10.

2.10.

2.11.

Perda por reducéo ao valor recuperavel de ativos ndo financeiros--Continuagédo

Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados sao
descontados ao seu valor presente, utilizando uma taxa de desconto antes dos impostos
gue reflita o custo médio ponderado de capital para a industria em que opera a unidade
geradora de caixa. O valor liquido de venda é determinado, sempre que possivel, com base
em contrato de venda firme em uma transagdo em bases comutativas, entre partes
conhecedoras e interessadas, ajustado por despesas atribuiveis a venda do ativo, ou,
guando ndo ha contrato de venda firme, com base no preco de mercado de um mercado
ativo, ou no preco da transa¢do mais recente com ativos semelhantes.

Caixa e equivalentes de caixa

Os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a compromissos de
caixa de curto prazo, e ndo para investimento ou outros fins. A Companhia considera
equivalentes de caixa uma aplicagdo financeira de conversibilidade imediata em um
montante conhecido de caixa e estando sujeita a um insignificante risco de mudanca de
valor. Por conseguinte, um investimento, normalmente, se qualifica como equivalente de
caixa quando tem vencimento de trés meses ou menos, a contar da data da contratagao.

Provisoes
Geral

Provisdes séo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigac@o presente (legal ou
nao formalizada) em consequéncia de um evento passado, é provavel que beneficios
econdmicos sejam requeridos para liquidar a obrigacdo e uma estimativa confiavel do valor
da obrigacéo possa ser feita. Quando a Companhia espera que o valor de uma provisao
seja reembolsado, no todo ou em parte, por exemplo, por forca de um contrato de seguro, o
reembolso é reconhecido como um ativo separado, mas apenas quando o reembolso for
praticamente certo.

A despesa relativa a qualquer provisdo é apresentada na demonstracdo do resultado,
liquida de qualquer reembolso.

Provisdo para manutencgao

A Companhia provisiona os valores contratuais para manutencdo do seu ativo intangivel,
mensalmente, a valor presente, ao longo do periodo da concessao. Anualmente os valores
provisionados serdo reavaliados, e se preciso reajustados. A provisdo para manutencao
serd reconhecida no ativo intangivel em andamento até a data do inicio das opera¢des com
obtencéo de receita.
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Politicas contabeis--Continuagao
2.12. Novas normas e interpretacdes emitidas ainda ndo em vigor

Os novos pronunciamentos emitidos ou aplicados pela primeira vez até 31 de dezembro de
2014 néo trouxeram efeitos as demonstra¢des financeiras da Companhia.

Para as novas normas emitidas e que nao entraram em vigor até 31 de dezembro de 2014,
a Companhia ndo espera impactos materiais em suas demonstra¢des financeiras advindos
desses pronunciamentos.

Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

Julgamentos

A preparacdo das demonstragdes financeiras da Companhia requer que a Administracao faca
julgamentos e estimativas e adote premissas que afetam os valores apresentados de receitas,
despesas, ativos e passivos, bem como as divulgacBes de passivos contingentes, na data-base
das demonstragfes financeiras. Contudo, a incerteza relativa a essas premissas e estimativas
poderia levar a resultados que requeiram um ajuste significativo ao valor contabil do ativo ou
passivo afetado em periodos futuros.

Estimativas e premissas

As principais premissas relativas a fontes de incerteza nas estimativas futuras e outras
importantes fontes de incerteza em estimativas na data do balanco, envolvendo risco significativo
de causar um ajuste significativo no valor contabil dos ativos e passivos no proximo exercicio
financeiro, s&o discutidas a seguir.

Perda por reducéo ao valor recuperéavel de ativos ndo financeiros

Uma perda por reducéo ao valor recuperavel existe quando o valor contdbil de um ativo ou
unidade geradora de caixa excede o seu valor recuperavel, o qual € o maior entre o valor justo
menos custos de venda e o valor em uso. O céalculo do valor justo menos custos de vendas é
baseado em informacdes disponiveis de transacfes de venda de ativos similares ou pregos de
mercado menos custos adicionais para descartar o ativo. O calculo do valor em uso é baseado
no modelo de fluxo de caixa descontado. Os fluxos de caixa derivam do orgamento para 0s
préximos cinco anos (periodo remanescente do atual contrato de concesséo) e ndo incluem
atividades de reorganizagdo com as quais a Companhia ainda nao tenha se comprometido ou
investimentos futuros significativos que melhorardo a base de ativos da unidade geradora de
caixa objeto de teste. O valor recuperavel é sensivel a taxa de desconto utilizada no método de
fluxo de caixa descontado, bem como os recebimentos de caixa futuros esperados e a taxa de
crescimento utilizada para fins de extrapolacao.
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Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas--Continuacao

Estimativas e premissas--Continuacao

Impostos

Em 31 de dezembro de 2014 ndo existiam incertezas com relacdo a interpretacdo de
regulamentos tributarios complexos e ao valor e época de resultados tributaveis futuros. A
existéncia de incerteza poderia requerer a constituicdo de provisées, com base em estimativas
cabiveis, para possiveis consequéncias de auditorias por parte das autoridades fiscais.

Valor justo de instrumentos financeiros

Quando o valor justo de ativos e passivos financeiros apresentados no balanco patrimonial ndo
puder ser obtido de mercados ativos, é determinado utilizando técnicas de avalia¢éo, incluindo o
método de fluxo de caixa descontado. Os dados para esses métodos se baseiam naqueles
praticados no mercado, quando possivel, contudo, quando isso nao for viavel, um determinado
nivel de julgamento € requerido para estabelecer o valor justo. O julgamento inclui consideractes
sobre os dados utilizados como, por exemplo, risco de liquidez, risco de crédito e volatilidade.
Mudancas nas premissas sobre esses fatores poderiam afetar o valor justo apresentado dos
instrumentos financeiros.

Provisbes para riscos civeis e trabalhistas

A Companhia reconhece provisado para causas civeis e trabalhistas. A avaliagdo da probabilidade
de perda inclui a avaliacdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias
disponiveis, as decisfes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico,
bem como a avaliacdo dos advogados externos. As provisdes séo revisadas e ajustadas para
levar em conta alteracdes nas circunstancias, tais como prazo de prescricdo aplicavel,
conclusdes de inspecdes fiscais ou exposi¢Bes adicionais identificadas com base em novos
assuntos ou decisdes de tribunais.

A liquidacdo das transacfes envolvendo essas estimativas poderd resultar em valores
significativamente divergentes dos registrados nas demonstracdes financeiras devido ao
tratamento probabilistico inerente ao processo de estimativa.

A Companhia revisa suas estimativas e premissas anualmente.
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Caixa e equivalentes de caixa

31/12/2014 31/12/2013

Disponibilidades 216 1
Aplicacdes financeiras 28.649 -
28.865 1

Os recursos referem-se substancialmente a aplicagBes financeiras em CDB, lastreados ao
rendimento do CDI, compromissadas, resgataveis a qualquer momento e sem risco de mudancga
significativa do valor. Em 31 de dezembro de 2014, as aplica¢cdes sdo remuneradas a taxas que
variam entre 102% a 103% do CDI.

Despesas antecipadas

31/12/2014
Gastos com apdlices de seguros (i) 4.744
4744
Parcela do circulante 873
Parcela do nao circulante 3.871

@ Seguros contratados para riscos de engenharia, com vencimento variando entre 1 e 5 anos e sdo amortizados pelo prazo da vigéncia do contrato.

Adiantamentos — partes relacionadas

A titulo de adiantamento, a Companhia antecipou 0 montante de R$4.856 para a empresa ligada
Rio Parnaiba Servigos de Opera¢des Rodoviarias Ltda. Com o inicio da operacéo, prevista para
o primeiro semestre de 2015, a Rio Parnaiba Servigcos de Operacdes Rodoviarias Ltda. prestara
servicos de socorro meédico, socorro mecéanico (guincho), conservacdo das rodovias
(recuperacao de obras de infra-estrutura) e outros servi¢cos para a Companhia.
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Intangivel
Intangivel em
Intangivel andamento  Provisdo para Adiantamentos a
em servico (i) manutencdo fornecedores (i) Total
Saldo em 31/12/2013 - - - - -
Construcdes/Aquisicdes 8.775 455.849 61.994 116.963 643.581
Saldo em 31/12/2014 8.775 455.849 61.994 116.963 643.581
Saldo em 31/12/2013 - - - - -
Amortizagdo (270) - - - (270)
Saldo em 31/12/2014 (270) - - - (270)
Valor residual liquido
Saldo em 31/12/2013 - - - - -
Saldo em 31/12/2014 8.505 455.849 61.994 116.963 643.311
Taxa de amortizag&o 5% a 20% - - -

@) Os adiantamentos séo representados principalmente por atendimento a clausula contratual junto a parte relacionada, Construtora Triunfo S.A., no
montante de R$105.874.

(i) Do montante de ativo intangivel em andamento, R$285.108 sdo oriundos do contrato de empreitada global entre a Companhia e a Construtora
Triunfo S.A.

Como a Companhia tomou emprestados recursos especificos para obter um ativo qualificavel
particular, os custos dos empréstimos e financiamentos sao diretamente atribuiveis ao ativo
gualificavel que podem ser identificados prontamente. Dessa forma, a Companhia determinou o
montante dos custos dos empréstimos e financiamentos elegiveis a capitalizagdo como sendo
aqueles efetivamente incorridos sobre tais empréstimos e financiamentos, menos qualquer
receita financeira decorrente de investimentos temporarios dos recursos tomados. As referidas
capitalizacdes tiveram inicio em julho de 2014. Até 31 de dezembro de 2014, foram capitalizados
R$10.686 de juros sobre empréstimos e R$8.696 de rendimento sobre aplicacdes.

Fornecedores
Tipo de Fornecedor 31/12/2014
Construcao civil 26.095
Tecnologia da informacéo e sistemas 3.950
Servigo de socorro médico e resgate 1.720
Outros 2.110
33.875
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Arrendamento mercantil

Tipo Garantia Indexador 31/12/2014
Financiamento de veiculos — Arrendamento mercantil —
Banco Safra Alienagéo fiduciaria 14,98% a.a. 1.694
1.694
Parcela do circulante 674
Parcela do nao circulante 1.020

10. Outras obrigacdes

11.
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31/12/2014

Verba de fiscalizacao 808
Seguranca no transito 1.794
Recursos para desenvolvimento tecnoldgico — RDT 1.320
3.922

O contrato de concessao prevé o repasse pela Concessionaria a ANTT de verbas anuais, com
pagamentos mensais, a titulo de “fiscalizagdo”, para cobertura de despesas nesse processo,
“seguranca no transito”, que sera destinada exclusivamente ao custeio de programas
relacionados a prevencéo de acidentes, educacgéo no transito, comunicacéo e aparelhamento da
Policia Rodoviaria Federal e “recursos para desenvolvimento tecnolégico — RDT”, aplicados a
projetos e estudos que visem o desenvolvimento tecnolégico de acordo com sua
regulamentacéo.

Empréstimos e financiamentos

Empréstimos e financiamentos — BNDES

Descricéo 31/12/2014
Empréstimos e financiamentos - BNDES 308.926
(-) Despesas de captagdo (4.624)
304.302

Os empréstimos e financiamentos estdo atualizados pelos juros e encargos financeiros,
determinados no contrato, incorridos até a data das demonstragcBes financeiras. Os referidos
encargos sdo apropriados, liquidos das receitas geradas pelas aplicagGes financeiras que
excedem o0 caixa, no intangivel, pois sdo decorrentes de financiamentos utilizados
exclusivamente nas obras de melhoria e ampliagdo da infraestrutura das rodovias BR-060, BR-
153 e BR-262 (Nota 7).
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Empréstimos e financiamentos — BNDES--Continuacao

Em 28 de julho de 2014, a Companhia obteve a liberacdo da primeira parcela de recursos do
empréstimo-ponte com o BNDES, no montante de R$300.000. O empréstimo-ponte sera
amortizado em parcela Unica no dia 15 de janeiro de 2016 ou na data de desembolso da primeira
parcela do financiamento de longo prazo, o que ocorrer primeiro. Este contrato ndo possui
clausulas restritivas financeiras , “Covenants”.

Empréstimo

aprovado (em Encargos
Empréstimo-ponte milhdes de R$) (a.a.) Garantia
Fianca corporativa e/ou bancaria, penhor e
BNDES 1.060,2 TILP + 2,00% recebiveis (*)

(*) Os recebiveis serdo oferecidos como garantias apds a entrada em operagdo das pragas de pedagio.

Provisao para manutencao

A Companhia registrou provisdo para manutencdo relativa ao periodo de 2021 a 2024,
descontando a valor presente a taxa interna de retorno de 14,12% a.a., conforme quadro abaixo:

31/12/2014

Pavimentagéo 48.610
Sinalizacéo 9.079
Outros 4.305
61.994

Patriménio liquido
a) Capital social
O capital social subscrito é de R$380.000 representado por 380.000.000 acdes ordinérias,

nominativas e sem valor nominal. Em 31 de dezembro de 2014, o capital social integralizado
€ de R$261.000, que compreendem 261.000.000 ac¢8es ordinarias.

b) Lucro por acédo

O célculo bésico e diluido de lucro por acdo é feito através da divisdo do lucro liquido do
exercicio, atribuido aos detentores de a¢des ordindrias da Companhia, pela quantidade
média ponderada de ac¢8es ordinarias disponiveis durante o exercicio.
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13. Patriménio liguido--Continuag&o

b)

d)

Lucro por acdo--Continuacéo

N&o h& instrumentos ou acordos para a emissao de a¢Bes ordinarias e consequentemente
ndo ha evento que possa diluir os dividendos atribuiveis as a¢cbes da Companhia.

O quadro abaixo apresenta os dados de resultado e a¢bes utilizados no célculo dos lucros
bésico e diluido por acéo:

31/12/2014
Numerador
Resultado atribuido aos detentores de ac6es ordinarias 8.982
Denominador
Média ponderada de a¢des ordinarias em circulagao — bésico e diluido 261.000.000
Lucro basico e diluido por acdo atribuivel aos acionistas da Companhia durante o
exercicio (em R$) 0,034

Reserva legal

A reserva legal sera constituida anualmente como destinacdo de 5% do lucro liquido do
exercicio e ndo poderd exceder a 20% do capital social. A reserva legal tem por fim
assegurar a integridade do capital social e somente podera ser utilizada para compensar
prejuizos ou aumentar o capital.

Reserva de retencao de lucros

A Companhia destinou do lucro liquido do exercicio de 2014 o montante de R$8.532 a
reserva de retencdo de lucros retidos para investimento, com base em orgcamento de capital
preparado pela Administracao.

14. Receita de construcéo

26

A Companhia registrou receita de construgcdo no montante de R$428.362 dos ativos da

concessao medidos e realizados até dezembro de 2014 que contempla 2,6%, a titulo de margem,
sobre os custos de construcao incorridos no mesmo exercicio.
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15.

16.

17.

27

Custos de construcéo

Os custos de construcdo referem-se as medicdes realizadas e aprovadas até 31 de dezembro de
2014.

Remuneracao dos administradores

O Conselho de Administracdo é composto por quatro membros. Os membros da diretoria
executiva ndo possuem ac¢des da Companhia.

Na Companhia ndo héa plano de bonificacdo adicional aos honorarios dos membros do Conselho
de Administracdo ou da diretoria executiva, ou quaisquer outros beneficios, sendo a
remuneracao composta unicamente por honorarios.

O valor dos honorarios pagos a diretoria até 31 de dezembro de 2014 foi de R$ 2.126, sendo
R$1.391 reconhecidos no resultado e R$735 capitalizados no ativo intangivel.

Resultado financeiro

O resultado financeiro liquido, em 31 de dezembro de 2014, esta assim composto:

31/12/2014
Receitas financeiras

Rendimento sobre aplica¢des financeiras 9.523
9.523

Despesas financeiras
Juros sobre arrendamento mercantil (39)
Despesas bancarias (2.192)
Juros diversos (63)
(1.294)
8.229
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18. Imposto de renda e contribuicdo social correntes e diferidos

O imposto de renda e a contribuicéo social registrado em 31 de dezembro de 2014 é
demonstrado abaixo:

31/12/2014
Lucro antes do imposto de renda e contribui¢édo social 13.572
Aliquota nominal (IR de 25 % e CS de 9 %) 34%
Imposto de renda e contribuicdo social as aliquotas nominais (4.614)
Parcela isenta do adicional de imposto de renda 24
Imposto de renda e contribuicao social no resultado (4.590)
Corrente (895)
Diferido (i) (3.695)

(i) Refere-se substancialmente ao imposto de renda e contribui¢do social diferida passiva sobre a margem de
construcao.

a) Lei12.973/2014 (anteriormente denominada “MP 627")

Em novembro de 2013 foi publicada a Medida Proviséria n° 627 estabelecendo que a néo
incidéncia de tributacdo sobre os lucros e dividendos calculados com base nos resultados
apurados entre 1° de janeiro de 2008 e 31 de dezembro de 2013, pelas pessoas juridicas
tributadas com base no lucro real, presumido ou arbitrado, efetivamente pagos até a data de
publicagdo da referida Medida Proviséria, em valores superiores aos apurados com
observancia dos métodos e critérios contabeis vigentes em 31 de dezembro de 2007, desde
gue a empresa que tenha pago os lucros ou dividendos optasse pela ado¢édo antecipada do
novo regime tributario ja a partir de 2014.

Em maio de 2014, esta Medida Proviséria foi convertida na Lei n® 12.973, com alteragbes em
alguns dispositivos, inclusive no que se refere ao tratamento dos dividendos, dos juros sobre
o capital proprio e da avaliagcdo de investimentos pelo valor de patrimdnio liquido.
Diferentemente do que previa a Medida Proviséria, a Lei n°® 12.973 estabeleceu a nao
incidéncia tributaria de forma incondicional para os lucros e dividendos calculados com base
nos resultados apurados entre 1° de janeiro de 2008 e 31 de dezembro de 2013.

A Companhia elaborou estudos sobre os efeitos que poderiam advir da aplicacdo das
disposicdes da Lei n® 12.973 e concluiu que ndo ha efeitos significativos nas suas
demonstracdes financeiras de 31 de dezembro de 2014 e decidiu ndo optar pela antecipagéo
dos efeitos desta Lei para o ano calendario de 2014.

28
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20.
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Cobertura de seguros

A Companhia contratou, por forca do contrato de concesséo, cobertura de seguro na modalidade
Seguro Garantia - Fianca com o objetivo de garantir a execucdo das obras de ampliacdo,
conservacao, manutencdo e operacao da rodovia.

As apolices possuem renovacdes anuais, sendo consideradas suficientes pela Administracao da
Companhia para cobrir os riscos inerentes de todas as suas atividades, inclusive seguros do tipo
“all risks” para danos materiais, cobrindo perda, destruicdo ou dano de todos os bens que
integram a concessédo, de acordo com os padrdes internacionais para empreendimentos dessa
natureza, nas seguintes modalidades: riscos de construcdo, projetistas, maquinarios e
equipamentos de obra, danos patrimoniais, avarias de maquinas e perda de receitas, cujas
etapas e respectivas coberturas de seguro e prazo de vigéncia, estdo abaixo relacionadas:

Valor da importancia

Marcos contratuais segurada Prazo de vigéncia
Risco patrimonial - Veiculo 100% da tabela FIPE (i)  Jan/14 a Dez/14
Risco de Responsabilidade Civil, de Engenharia e Operacional 25.700 Fev/14 a Jan/15
Risco de Responsabilidade Civil e de Engenharia 133.600 Fev/14 a Jan/16
Garantia de execuc¢éo da concessao 400.000 Jan/14 a Jan/15
Risco de Engenharia 2.907.398 Abr/14 a Mar/20

(i) Pregco médio de reposicéo, calculado pela Fundagéo Instituto de Pesquisas Econdmicas - FIPE.

N&o esta incluido no escopo dos trabalhos de nossos auditores, emitir opinido sobre a suficiéncia
da cobertura de seguros, a qual foi determinada e avaliada quanto a adequacdo pela
Administra¢do da Companhia.

Compromissos com a concessao

De acordo com o programa nacional de concessao de rodovias, a Concebra assumiu as rodovias
com a previsao de realizar investimentos significativos nos primeiros 5 anos da concesséo.

O Programa de Exploracé@o da Rodovia - PER, prevé investimentos conforme demonstrativo
abaixo:

Ano Valor
2015 731.236
2016 686.922
2017 1.035.926
2018 1.269.404
2019 até 2044 4.671.906
8.395.394
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21.
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Compromissos com a concesséo--Continuagao

Os principais investimentos decorrentes da concessao séo:

i) Duplicagéo de rodovia e implantacé@o de retornos em nivel e desnivel;

i) Construcao de postos de pesagem (fixos e moveis), postos de servi¢os de atendimento aos
usuarios;

iii) Construcao de onze pragas de pedéagio; e

iv) Implantac@o e melhoria de acessos, trevos, alcas, passarelas para travessia de pedestre,
dispositivos de entroncamentos e readequacéo de intersecgdes.

Conforme mencionado na nota explicativa n°® 10, os compromissos previstos no contrato de

concessdo relativos a verba de fiscalizagdo, segurangca no transito e recursos para
desenvolvimento tecnoldgico (RDT) perfazem o seguinte montante (valores nominais):

Recurso para

Verba de Seguranca desenvolvimento
Ano fiscalizacdo no transito tecnoldgico Total
2015 9.659 2.188 1.610 13.457
2016 9.659 2.188 1.610 13.457
2017 9.659 2.188 1.610 13.457
2018 9.659 2.188 1.610 13.457
2019 até 2044 241471 54.707 40.245 336.423
280.107 63.459 46.685 390.251

Objetivo e politicas para gestdo de risco financeiro

Os valores constantes nas contas do ativo e passivo, como instrumentos financeiros, encontram-
se atualizados na forma contratada até 31 de dezembro de 2014 e correspondem,
aproximadamente, ao seu valor de mercado. A Companhia ndo mantém qualquer tipo de
instrumentos financeiros derivativos.

Os principais instrumentos financeiros da Companhia estéo representados por:

i. Aplicaces financeiras - séo classificadas como equivalentes de caixa.

ii. Arrendamento mercantil — sdo mensurados pelo custo amortizado e estéo contabilizados pelos
seus valores contratuais, acrescidos dos juros auferidos até a data do balanco. Os valores de
mercado destes empréstimos sdo equivalentes aos seus valores contabeis.

A Companhia esta exposta a risco de mercado, de crédito e de liquidez.

O Conselho de Administracdo é responsavel por supervisionar a gestao destes riscos.
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Objetivo e politicas para gestéo de risco financeiro--Continuacao

Risco de mercado

O risco de mercado é o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um instrumento
financeiro flutue devido a variagGes nos precos de mercado. Os precos de mercado englobam
trés tipos de risco: risco de taxa de juros, risco cambial e risco de pre¢o que pode ser relativo as
tarifas de pedagio e no valor das suas ac¢des. A Companhia ndo tem importacdes ou exportacdes
de insumos ou servigos e ndo apresenta em 31 de dezembro de 2014 ativos ou passivos em
moeda estrangeira, consequentemente ndo apresentando exposicdo a riscos cambiais. A
Companhia ndo tem a¢Bes negociadas em mercado.

Instrumentos financeiros afetados pelo risco de mercado incluem empréstimos a receber e
empréstimos a pagar, depésitos, instrumentos financeiros disponiveis para venda.

a) Risco de taxas de juros

Esse risco advém da possibilidade da Companhia vir a incorrer em perdas por conta de
flutuagbes nas taxas de juros que aumentem as suas despesas financeiras relativas a
empréstimos, financiamentos e debéntures, ou reduzir o ganho com suas aplicacdes. A
Companhia monitora continuamente a volatilidade das taxas de mercado.

b) Risco de preco e valor de mercado

A estrutura tarifaria planejada nas pracas de pedagio é regulada pelo poder concedente
(ANTT - Agéncia Nacional de Transportes Terrestres) que permite manter o equilibrio
econbmico - financeiro do contrato em 14,12% de TIR (Taxa Interna de Retorno).
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Objetivo e politicas para gestéo de risco financeiro--Continuacao

c) Risco requlatério

Desconsideramos quaisquer eventos de iniciativa do Governo Federal que possam afetar a
continuidade da exploracdo da rodovia ou mesmo o equilibrio econémico - financeiro da
Companhia. Em relacdo a um possivel ato politico que implique no rompimento da relagéo
contratual, consideramos de probabilidade remota.

A Companhia, segundo pesquisas de opinido, goza de aceitacdo e satisfacdo perante o
pubico em geral e ndo se encontra em processo de medida judicial que possa vir a prejudicar
suas atividades.

Quanto a eventos provocados pela natureza, entendemos que o trajeto da rodovia, em sua
maioria plano e distante de acidentes geograficos potencialmente prejudiciais, ndo apresenta
grandes riscos ao andamento dos trabalhos de reforma e ampliac&@o. Importa ressaltar, por
outro lado, que a Companhia encontra-se coberta com apdélice de seguros para todos 0s
efeitos.

A geracdo de caixa futura da Companhia demonstra ser compativel com a necessidade de
investimentos previstos no Programa de Exploracao da Rodovia - PER. Consideramos que a
Companhia tem a efetiva capacidade de honrar seus compromissos de investimentos.

Risco de crédito

O risco de crédito é o risco de a contraparte de um negdcio ndo cumprir uma obrigacéo prevista
em um instrumento financeiro ou contrato com cliente, o que levaria ao prejuizo financeiro. A
Companhia esta exposta ao risco de crédito em suas atividades operacionais (principalmente
com relac@o a contas a receber e notas de crédito) e de financiamento, incluindo depésitos em
bancos e instituicbes financeiras, transagdes cambiais e outros instrumentos financeiros.

O risco de crédito de saldos com bancos e instituicdes financeiras é administrado pela Tesouraria
da Companhia de acordo com a politica por este estabelecida. Os recursos excedentes sado
investidos apenas em contrapartes aprovadas e dentro do limite estabelecido a cada uma. O
limite de crédito das contrapartes € revisado anualmente pelo Conselho de Administracdo da
Companhia e pode ser atualizado ao longo do ano. Esses limites sédo estabelecidos a fim de
minimizar a concentracao de riscos e, assim, mitigar o prejuizo financeiro no caso de potencial
faléncia de uma contraparte.
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Objetivo e politicas para gestéo de risco financeiro--Continuacao

Risco de liquidez

A Companhia acompanha o risco de escassez de recursos por meio de uma ferramenta de
planejamento de liquidez.

Gestdo do capital social

O objetivo principal da administracdo de capital da Companhia é assegurar que este mantenha
uma classificacao de crédito forte e uma razéo de capital livre de problemas a fim de apoiar os
negocios e maximizar o valor ao acionista.

A Companhia administra a estrutura do capital e a ajusta considerando as mudancas nas
condi¢cBes econbmicas.

Para manter ou ajustar a estrutura do capital, a Companhia pode ajustar o pagamento de
dividendos aos acionistas, devolver o capital ou emitir novas agoes.

Andlise de sensibilidade

O passivo financeiro da Companhia esta atrelado majoritariamente ao contrato firmado junto ao
BNDES que possui taxa fixa de 2% a.a. acrescida da TJLP.

Os CPC's 38, 39 e 40, dispdem sobre a apresentacdo de informa¢des sobre instrumentos
financeiros, em nota explicativa especifica, e sobre a divulgacdo do quadro demonstrativo de
andlise de sensibilidade.

Com a finalidade de verificar a sensibilidade dos indexadores nas dividas ao qual a Companhia
esta exposta na data base de 31 de dezembro de 2014, foram estimados 3 cenarios distintos,
considerando o volume de financiamento total. Com base nestes montantes consolidados em
31 de dezembro de 2014, definimos o Cenario Provavel para os 12 meses de 2015 (Cenéario I). A
partir do Cenario | (Provavel), simulamos acréscimo de 15% (Cenario Il) e 25% (Cenario lIl)
sobre as projecdes dos indices de corre¢do de cada contrato.

Para cada cenario foi calculada a despesa financeira bruta ndo levando em consideracdo a
incidéncia de tributos bem como o fluxo de vencimentos do contrato programado para 2015. A
data base utilizada foi 31 de dezembro de 2014, projetando os indices de corre¢cdo para 0s
préximos 12 meses e avaliando a sensibilidade em cada cenario.

Os cenarios de exposi¢cdo dos instrumentos financeiros indexados a taxa de juros foram
montados, apurando-se o impacto nas despesas financeiras no periodo de um ano, conforme
segue:
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21. Objetivo e politicas para gestado de risco financeiro--Continuacao

Andlise de sensibilidade--Continuagéo

Risco Cenario Provavel | Cenério Il Cenério lll
TIPL+2%a.a. 308.926 308.926 308.926
Despesa Financeira Projetada 21.625 27.031 40.547
Variacao 5.406 13.516

Os valores justos, demonstrados nos quadros acima partem de uma posicdo da carteira
em 31 de dezembro de 2014, porém nao refletem uma previsdo de realizacdo devido ao
dinamismo do mercado, constantemente monitorado pela Companhia.

O ativo financeiro da Companhia esté atrelado & variagdo do CDI. Com a finalidade de verificar a
sensibilidade das possiveis alteracdes no CDI, adotando-se a data base de 31 de dezembro de

Y

2014, definimos o Cenario Provavel para os 12 meses de 2015 e a partir deste, simulamos

variagbes de 15% (Cenério Il) e 25% (Cenario 1) sobre as proje¢des do indexador.

Risco Cenério Provavel | Cenério |l Cenério lll
AplicacBes — CDI 28.649 28.649 28.649
Receita Financeira Projetada 3.149 3.936 5.903
Variacao 787 1.968
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