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1. Aos acionistas

E com grande satisfagédo que apresentamos, para Vossa apreciagéo, o Relatério da Admi-
nistragdo e as Demonstragdes Financeiras da Concebra — Concessionaria das Rodovias
Centrais do Brasil S.A. (“Concebra” ou “Companhia”) relativas ao exercicio encerrado
em 31 de dezembro de 2015, elaboradas de acordo com os dispositivos contidos na Lei
das Sociedades por Agdes, suas alteragdes e nas normas e procedimentos contabeis
estabelecidos pela Comisséo de Valores Mobiliarios — CVM.

2. A Companhia

A Concebra é uma empresa 100% nacional, controlada pela Triunfo Participagdes e Investi-
mentos, do ramo de Concessdes de Rodovias. Administra 1176,5 kms de rodovias que v&o
de Brasilia (DF) até Betim (MG). S&o 630,2 quildmetros da BR-060 e da BR-153, desde o
entroncamento com a BR-251/DF até a divisa do estado de Minas Gerais com Séo Paulo,
somados a 546,3 quilometros da BR-262, que vao do entroncamento com a BR-153/MG ao
entroncamento com a BR-381/MG. Dentre os principais investimentos da concessao estéo a
duplicagdo de 647,8 quildmetros na BR-153/MG e BR-262/MG, a construgdo de um contorno
em Goiania na BR-153/GO e a implantagao de terceira faixa entre Anapolis e Goiania no estado
de Goias. O prazo de concessdo é de 30 anos, a ser concluido em 2044. No seu primeiro
ano de atuagdo a Concessionaria reuniu esforgos para atender os parametros da Agéncia
Reguladora no quesito de trabalhos iniciais — rogada, pintura e sinalizagéo horizontal e vertical,
desobstrugdo e limpeza dos meios fios, sarjetas, descida d’agua e bueiros para melhorar a
drenagem, recuperacéo de defensas e do asfalto. Em 05 de setembro iniciou a operagéo da
rodovia, oferecendo socorro médico e mecéanico acionado pelo 0800 060 6000 e também
atendimento em 24 SAUs — Servigo de Atendimento ao Usuario — espalhados a cada 50

circulante liquido da Companhia era negativo em R$872.665 enquanto em 31 de dezembro
de 2014 o saldo era negativo em R$11.048, em fungéo da transferéncia para o curto prazo do
empréstimo ponte com o BNDES em 2015, cujo vencimento ocorrera em abril de 2016. Essa
situagdo financeira da Companhia lhe permite honrar suas obrigagdes assumidas perante
terceiros e a necessidade de capital de giro, incluindo o pagamento de suas dividas, o que,
pode ser corroborado pelos patamares do indice de liquidez corrente (representado por Ativo
Circulante/Passivo Circulante) da Companhia, a qual em 31 de dezembro de 2015 e 2014
correspondeu, respectivamente, a 0,03 e 0,75. A redugao no indice de liquidez corrente da
Companhia em 31 de dezembro de 2015, em comparagédo com o indice verificado em 31 de
dezembro de 2014, se deu basicamente pela transferéncia para o curto prazo do empréstimo
ponte com o BNDES.

b) Estrutura de capital

A estrutura de capital da Companhia em 31 de dezembro 2015 era composta de 28,5% de
capital proprio e 71,5% de capital de terceiros, enquanto em 31 de dezembro de 2014, era
composta de 39,4% de capital proprio e 60,6% de capital de terceiros. A diretoria da Companhia
entende que sua atual estrutura de capital, mensurada principalmente pela relagdo divida
financeira liquida sobre o patriménio liquido, estd adequada para a natureza das atividades
desenvolvidas. Entende-se por divida nesse contexto, os empréstimos e financiamentos
captados pela Companhia.

c) Niveis de Endividamento e caracteristicas das dividas

Na tabela abaixo, em milhares de reais, os principais endividamentos em 31 de dezembro de
2015e 2014, bem como o custo de cada operagédo, seus vencimentos e suas amortizagoes.

2015 2014 A
Custos Operacionais (722.771) (417.495) 73,1%
Custo dos servigos prestados 100.377 - n/c
Custo de construgédo 622.394 417.495 49,8%

f) Despesas operacionais (+409,7%)

Em conjunto com os custos operacionais, até 2014 parte dos mesmos estavam sendo capi-
talizados no ativo intangivel e passaram a ser reconhecidos no resultado, com o inicio da
arrecadagdo em 2015, gerando o acréscimo de 409,7%.

2015 _ 2014 A
Despesas Operacionais (28.168) (5.526) 409,7%
Despesas administrativas (14.912) (1.099) 1.256,9%
Salarios e encargos sociais (9.078) (2.766) 228,2%
Remuneragao dos administradores (1.920) (1.391) 38,0%
Amortizagéo (2.258)  (270) 736,3%

g) Resultado financeiro

Em 2014 o recurso liberado pelo BNDES, através do empréstimo ponte, foi aplicado ao
longo de todo o ano, gerando rendimento sobre aplicagao financeira nesse periodo. Com
relagdo as despesas financeiras, os juros sobre o empréstimo com o BNDES foram capi-
talizados na fase pré-operacional, explicando a variagédo entre os exercicios analisados.

2015 2014 A
Resultado Financeiro (38.853) 8.229 n/c
Receitas financeiras 438 9.523 —95,4%

quilémetros oferecendo sanitarios, fraldario, local de descanso e informagdes para o motorista. Endividamento e Cronograma de Amortizagéo (em mil R$) Despesas financeiras - o (39.291) (1.294) 2.936.4%
3. Desempenho Econémico Financeiro Divida Taxa Saldo Saldo M Lucro liquido do exercicio (+52,0%)
Os comentarios a seguir devem ser lidos em conjunto com as demonstragdes financeiras da Banco Operagao Total Mensal 2015 2014 . L. . 2015 2014 A
Companhia, referentes aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014. Banco Nacional de Lucro (prejuizo) Liquido do Exercicio 13.646  8.980 52,0%
a) Condigdes Financeiras e Patrimoniais Gerais Desenvolvimento Constituigao da Reserva Legal (5%) (682)  (449) 51,9%
A Companhia apresenta condigées financeiras e patrimoniais suficientes para desenvolveras  Econdmico e Empréstimo TILP+ 740.074 304.302 Lucro Base de Dividendos 12,964  8.530 52,0%
atividades do seu negdcio, bem como cumprir com suas obrigagdes de curto, médio e longo  Social —- BNDES ponte 702.089 29% Reserva de retengdo de lucro (12.964) (8.530) 52,0%
prazo. No entanto, estas condigdes estdo sujeitas a eventos que estéo fora do controle da Banco de Saldo a disposicéo dos acionistas - - nic
Companhia, tais como a estabilidade e o crescimento da economia brasileira. O endividamento  Desenvolvimento Cédula de CDI + Goiania-GO, 29 de fevereiro de 2016.
considera os empréstimos e financiamentos contratados para financiar os investimentos pre-  de Minas Gerais crédito 25.000 4,25a.a. 26.115 — — —
vistos no Contrato de Concess&o da Companhia. O patriménio liquido da Companhia atingiu  Total 300.000 766.189 304.302 _Cconselho de Administragao
8402525 om 31 o ez do 2015, comparalianont sos KSZ68 78 eGSV2000 91 ) Rt operaconal luids (3857 : _  CarioAortoSotars = Prestent do Corsere
TPI — Triunfo Participagdes e Investimentos S.A. e do lucro de R$13.646 gerado em 2015, ':g%?(;gg?g Se ;agft?:; t;::;t:igi Cg;“fg;rﬁe?: rig;i?aed?g:)ﬁmoss{:i gén; zlfésré’(’: gi?alz 3Zepc ea (;j a.a ;22 ég::;g’:a‘ﬁ’:z‘%‘;;gg"o da — Conselheiro Efetivo
por conta do reconhecimento da margem de construgdo e da capitalizagdo de despesas no = 2 . » = f f y o 5
ik angiel,asim como s eceias de o O nddaments i s Comparita P29 SUEIEE 20 fgime cuia € s sequries mpostos, COUNS 7 FIS 0% 2 sanaro Antrio do Lima
(composto por empréstimos e financiamentos captados pela Companhia), em 31 de dezembro o o o o : = . i ~ o Villar Garci: — Membro Efetivc
de 2015 foi de R§767.660, e em 31 de dezembro de 2014 o saldo era de R$305.996, em GOFINS-7.6%, PIS-1,65% 1SS de 5%. Estes impostos estéo representados como dedugdes Jodo Villar Garcia embro Efetivo
fungéo das captagdes de recursos do empréstimo de curto prazo com o Banco Nacional de a receita bruta. . . . .
Desenvolvimento (‘BNDES”) e de arrendamentos mercantis firmados para aquisicdo dos 2015 2014 A _Diretoria Executiva Estatutaria
veiculos utilizados na operagao. O empréstimo ponte sera amortizado em parcela unica no Receita Operacional Bruta 823.576 428.362 92,3%  Odenir José Sanches — Diretor Presidente
dia 15 de abril de 2016 ou na data de desembolso da primeira parcela do financiamento de Arrecadagéo de pedagio 184.987 = n/c i _ Diretor Administrativo Financeiro
longo prazo, o que ocorrer primeiro. Este contrato néo possui cléusulas restritivas financeiras, Receita de construggo 638.580 428.362 49,1%  Daniel Severo Amaral e de Relagdes com Investidores
“Covenants”. A divida liquida da Companhia (composta por empréstimos e financiamentos Outras receitas 9 - 900,0% . Y . - ~
captados pela Companhia liquidas do caixa e equivalentes de caixa e de aplicacdes finan- Dedugdes da Receita Bruta (16.001) = nic  Ricardo Junqueira Victorelli — Diretor de Operagbes
ceiras da Companhia) era de R$762.452 em 31 de dezembro de 2015, enquanto em 31 de Receita Operacional Liquida 807.575 428.362  88,5% Jodo Guilherme de Moraes Braga — Diretor de Engenharia
dezembro de 2014 o saldo encontra-se R$277.131, em fung&o da aplicagdo no ativo intangivel e) Custos dos servigos prestados e de construgéo (+73,1%):
dos recursos captados em 2015. Em 31 de dezembro de 2015, a Companhia possuia uma No exercicio de 2015 houve um acréscimo de 73,1% em relagéo ao ano de 2014, impulsionado
relagéo entre divida liquida e patriménio liquido de 1,89, a qual condiz com as caracteristicas pelo custo de construgéo em 49,8% e pelo inicio da arrecadag&o em junho de 2015, cujos Gontadora
dos segmentos de operagdo da Companhia, enquanto em 31 de dezembro de 2014 arelagdo custos de operagdo, manutengéo e conservagao das rodovias deixaram de ser capitalizadas — Py
entre divida liquida e patriménio liquido era de 1,03. Em 31 de dezembro de 2015, o capital no ativo intangivel e passaram a ser reconhecidas no resultado. Fernando Yuiti Fujisawa — CRC 1SP 268.081/0-6 *S” GO
Balango Patrimonial 31 de dezembro de 2015 e 2014 (Em milhares de reais) Demonstragao dos Resultados — Exercicios findos
Ativo Nota 2015 2014 | Passivo Nota 2015 2014 em 31 de dezembro de 2015 e 2014 (Em milhares de reais,
Circulante Circulante exceto o lucro basico e diluido evidenciado por agdo em reais)
Caixa e equivalentes de caixa 4 5.208  28.865 | Fornecedores " 80.531 33.875 Nota 2015 2014
Clientes e operagdes a receber 5 11.855 — | Empréstimos e financiamentos 14 766.189 — | Receitas operacionais liquidas 19 807.575 428.362
Impostos a recuperar 6 3.673 3.401 | Salarios e obrigagdes trabalhistas 15 8.658 2.676 | Custos dos servigos prestados e de construgao 20 (722.771) (417.495)
Adiantamentos a fornecedores 7 3.405 509 | Obrigagdes fiscais 16 26.315 2.923 | Resultado bruto 84.804 10.867
Despesas antecipadas 8 1.553 873 | Arrendamento mercantil 12 868 674 | Despesas operacionais, liquidas:
25.694  33.648 | Contas a pagar — partes relacionadas 9 11.785 626 | Administrativas 21 (14.912)  (1.099)
Provisdes para demandas judiciais 26 159 — | Salarios e encargos sociais 22 (9.078)  (2.766)
Nao circulante Outras obrigagdes 13 3.854 3.922 | Amortizagdo (2.258) (270)
Despesas antecipadas 8 2.999 3.871 898.359  44.696 | Administradores 23 (1.920) (1.391)
Adiantamento — partes relacionadas 9  49.677 4.856 | Nao circulante (28.168)  (5.526)
Impostos e contribuigdes diferidos 25 11.062 — | Empréstimos e financiamentos 14 — 304.302 | Lucro operacional antes do resultado financeiro 56.636 5.341
Intangivel 10 1.323.448 643.311 | Arrendamento mercantil 12 603 1.020 | Resultado financeiro liquido: 24
1.387.186 652.038 | Provisdo para manutengao 17 92.399 61.994 | Receitas financeiras 438 9.523
Impostos e contribui¢des diferidos 25 18.894 3.695 | Despesas financeiras (39.291) (1.294)
111.896  371.011 (38.853) 8.229
Patriménio liquido 18 Lucro operacional antes do imposto de renda e contribuigdo social 17.783 13.570
Capital social 380.000 261.000 | Imposto de renda e contribuigao social correntes - (895)
Reserva de lucros 22.625 8.979 | Imposto de renda e contribuigéo social diferidos (4.137) _ (3.695)
Total do patriménio liquido 402.625 269.979 25 (4.137) _ (4.590)
Total do ativo 1.412.880 685.686 | Total do passivo e do patriménio liquido 1.412.880 685.686 | Lucro liquido do exercicio 13.646 8.980
e <A narfe e . ; ~— | Lucro basico e diluido por agéo atribuivel -
— — As nota.s ixehcat’lva? §d0 parte Ifrt.egra.nte das demonsiragdes financeiras . . aos acionistas da Companhia durante o periodo (em R$) 18b 0,036 0,034
Demonstragao das Mutagdes do Patriménio Liquido — Exercicios flm_ios em _31 de dezembro de 2015 e 2014 (Em milhares de reaz/s) As notas explicativas séo parte integrante das demonstragées financeiras
Capital somﬂ Res ezzs:;v a de lucros Lu CmsAd'a::;“fi':::z Patri- Demonstragdo dos Resultados Abrangentes - Exercicios findos
Integra- retenciio Reserva (prejuizos) aumento ménio em 31 de dezembro de 2015 e 2014 (Em milhares de reais)
Subscrito lizar de lucros legal acumulad de capital liquido o . _2015 2014
Saldos em 31 de dezembro de 2013 1 — — — ) 1 7 | Lucro liquido do exercicio 13.646 8.980
Subscrigao de capital 379.999  (119.000) - - - — 260999 | Outros resultados abrangentes - - -
Adiantamento para futuro aumento de capital - - - - - 1.429 1.429 | Total do resultado abrangente do exercicio 13.646  8.980
Baixa de adiantamento para futuro aumento de capital - - - - - (1.430) (1.430) As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragbes financeiras
Lucro liquido do exercicio - - - - 8.980 - 8.980 Demonstracao dos Fl de Cai E icios find
Constituicao de reserva legal - - - 449 (449) - - ¢ao dos Fluxos de Laixa — Lxercicios findos
Constituigao de reserva de retengéo de lucros - - 8.530 - (8.530) - - em 31 de dezembro de 2015 e 2014 (Em milhares de reais)
Saldos em 31 de dezembro de 2014 380.000 (119.000) 8.530 449 - — 269.979 | Fluxos de caixa das atividades operacionais 2015 2014
Integralizagéo de capital - 119.000 - - - - 119.000 | Lucro liquido do exercicio 13.646 8.980
Lucro liquido do exercicio - - - - 13.646 - 13.646 | Ajustes para conciliar o resultado as disponibilidades
Constituicao de reserva legal - - - 682 (682) - - geradas pelas atividades operacionais
Constituicao de reserva de retengéo de lucros - - 12.964 - (12.964) - — | Margem de construgdo (16.186) (10.867)
Saldos em 31 de dezembro de 2015 380.000 - 21.494 1.131 - — __402.625 | Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 4.137 3.695
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras ?mortlzagellol g B zgggg 270
Demonstragdo do Valor Adicionado — Exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014 (Em milhares de reais) pu,:,%?sgg’?os,f r::a:jt:nr:;% %ag\(;; 23: 445 _
3 ___2015 2014 o - __2015 2014 | proyisgo para contingéncia 159 -
Receitas o 823576 _ 428.362 | Distribuigao do valor adicionado _104.713 _ 19.231 | Juros sobre atualizagdo monetaria de impostos a recuperar (404) -
Receitas de pedéagio 184.987 = | Pessoal 29.543 3.395 | Juros sobre transagé&o com partes relacionadas 208 -
S:gg::zsdaecoezr;trri:gao 638.583 428.362 | Remuneragio direta 726301  2.746 | Juros sobre obrigagées fiscais 720 -
Insumos adquiridos de terceiros (710.417) (418.384) Eg’}esf'c"’s 2'251 fgg ‘éﬂ2§§°e"o‘},if;g‘;§ M f:::g;fs (11.855) _
Custos dos servigos prestados (excluida amortizagdo R N N .
s des Impostos, taxas e contribuigées 21.501 5.356 | Adiantamento — partes relacionadas (44.821)  (4.856)
pesa de pessoal) (73.880) - i Impostos a recuperar (272)  (3.401)
Custos de construgao (622.394) (417.495) | Federais 21.497 5.353 p P -
o N . . Despesas antecipadas 192 (4.744)
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros (14.143) (889) | Municipais o . 4 3
Valor adicionado bruto 113.159 9.978 | Remuneragéo de capitais de terceiros ~ 40.023  1.500 IC:)UVOS v:lores a receber ‘%ggg) 33(232)
Amortizagio (8.884 (270) | Juros 39.258 1.204 | Fornecedores ) - -
Valor adicionado liquido consumido 104.275) 9.708) Alugusis 606 206 | Obrigagbes sociais e trabalhistas 5982 2676
Valor adicionado recebido em transferéncia 438 9.523 | Outros 159 — | Obrigagdes fiscais ) 22.672 2.923
Receitas financeiras 438 9.523 | Lucro do exercicio 13.646 8.980 | Contas a pagar — partes relacionadas 5.641 626
Valor adicionado total a distribuir 104.713 _ 19.231 | Lucro do exercicio 13.646 8.980 | Outras obrigagdes __(68)  3.922
—_— L X Caixa liquido gerado nas atividades operacionais 84.572 32.590
As notas explicativas séo parte integrante das demonstragées financeiras Fluxos de caixa das atividades de investimento:
Notas Explicativas as Demonstracdes Financeiras 31/12/2015 (Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma) Adigbes ao ativo intangivel (633.231) (560.034)

1. Informagdes sobre a Companhia — A Concebra — Concessionaria das Rodovias Centrais
do Brasil S.A. (“Concebra” ou “Companhia”) € uma sociedade anénima de capital fechado,
constituida em 30 de janeiro de 2013 através da denominagéo social de Diana Participagdes
e Investimentos S.A., sendo alterada para atual “Concebra” em 7 de janeiro de 2014, através
de Assembleia Geral Extraordinaria. Com sede na cidade de Goiania, Goias, a Companhia
pertence ao grupo TPI —Triunfo Participagdes e Investimentos S.A. A Companhia tem por objeto
a exploragao, com exclusividade, sob o regime legal de concesséo, do sistema rodoviario do
trecho da BR 060, BR 153 e BR 262 DF/GO/MG, totalizando 1.176,50 km, sendo: 630,20 km da
BR 060 e BR153, desde o entroncamento com a BR 251, no Distrito Federal, até a divisa dos
estados de Minas Gerais e Sao Paulo, e 546,30 km da BR 262, do entroncamento com a BR
153 ao entroncamento com a BR 381, no estado de Minas Gerais e dos respectivos acessos,
inclusive realizando a recuperagdo, manutengédo, melhoramento, monitoragéo, conservagao
e operagdo. O prazo de duragéo da Companhia sera o necessario ao cumprimento de todas
as obrigagdes decorrentes do contrato de concesséo celebrado com Agéncia Nacional de
Transportes Terrestres — ANTT, nos termos do Edital de Concess&o n° 004/2013 — com prazo
fixado de 30 anos a partir de 31 de janeiro de 2014, podendo ser prorrogado em comum acordo
entre a Companhia e o poder concedente, conforme condigdes especificas estabelecidas no

contrato de concessdo. Extinta a concesséo, retorna ao Poder Concedente todos os bens
reversiveis, direitos e privilégios vinculados a exploragéo do sistema rodoviario. Ao final da
concessdo a Companhia néo fara jus a qualquer indenizagéo, todos os bens da concessao
ou investimentos nela realizados deverao ser integralmente depreciados ou amortizados. A
assinatura do Termo de Arrolamento dos Bens da Concessao Rodoviaria foi realizada em 5 de
margo de 2014, apés homologagéao dos resultados pelo Poder Concedente. De acordo com o
programa nacional de concessao de rodovias federais, a Companhia assumiu a rodovia com
a previsdo de realizar investimentos significativos nos primeiros cinco anos da concessé&o.
Estes investimentos estdo sendo financiados por empréstimos de curto e de longo prazo e
aporte de capital dos acionistas. Em 21 de janeiro de 2014, a TPI — Triunfo Participagdes e
Investimentos S.A., controladora da Concebra, aportou R$261.000 para o projeto e no primeiro
trimestre de 2015 aportou R$119.000. Para a execug&o dos servigos conforme o Programa
de Exploragao da Rodovia (“PER”), a concessionaria conta com 06 (seis) bases operacionais
ao longo do trecho de 1.176,50 km da rodovia. Os trabalhos iniciais foram executados nos 12
(doze) primeiros meses, com servigos de recuperagédo do pavimento, sinalizagéo horizontal e
vertical, elementos de protegdo e seguranca, canteiro central e faixa de dominio, drenagem e
OAC (Obras de Arte Correntes), OAE (Obras de Arte Especiais), sistema elétrico e de ilumina-

Caixa aplicado nas atividades de investimentos

Fluxos de caixa das atividades de financiamento:

Integralizagéo de capital

Adiantamento para futuro aumento de capital

Captagdes através de empréstimos e financiamentos

Pagamentos de empréstimos e financiamentos

Pagamento de juros e remuneragdes sobre empréstimos
e financiamentos

Mutuo com partes relacionadas

Caixa liquido gerado nas atividades de financiamento

(633.231) (560.034)
119.000 260.999

- (1)
476.387 302.134
(60.954)  (441)

(14.741)  (6.383)
5.310 -

525.002 _556.308

Aumento (redugio) do caixa e equivalentes de caixa (23.657) _ 28.864
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio —28865 T
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio 5.208  28.865
Aumento (reduciao) do caixa e equivalentes de caixa (23.657) _ 28.864
As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras
continua ...




... continuagdo

Concebra — Concessionaria das Rodovias Centrais do Brasil S.A.

¢ao e reformas das edificagdes existentes. Apds verificagdo dos pré-requisitos para inicio da
cobranga de pedagios, a ANTT emitiu Resolugéo n®4.747, de 11 de junho de 2015, autorizando
o inicio das atividades das 11 pracas de pedagios, estabelecidas nas Rodovias BR 060, BR
153 e BR 262 DF/GO/MG, a partir do dia 27 de junho de 2015 a Oh. Em 31 de dezembro
de 2015 a Companhia apresenta capital circulante negativo de R$872.665, proveniente dos
compromissos assumidos com o pagamento de principal e juros sobre os empréstimos e
financiamentos captados para os investimentos assumidos no contrato de concess&do. A Com-
panhia entende que os recursos que serao obtidos junto ao BNDES, através da formalizagéo
do contrato de financiamento sob a modalidade de longo prazo, estruturado sob a forma de
Project Finance, previsto para até o 1° trimestre de 2016, assim como o aumento no trafego
da via, apés as melhorias que estdo sendo efetuadas aumentara a sua geragdo de caixa
operacional e permitird o pagamento de seus passivos. Conforme mencionado na Nota 14,
a Companhia possui fianga corporativa, penhor e recebiveis como garantias do empréstimo.
2. Bases de preparagao — 2.1. Preparagao e apresentagiao das demonstragées finan-
ceiras: a) Declaragao de conformidade (com relagéo as normas IFRS e as normas do CPC):
As demonstragdes financeiras da Companhia foram elaboradas tomando como base as
praticas contabeis adotadas no Brasil e os padrées internacionais de contabilidade (“IFRS”)
emitidos pelo International Accounting Standards Board (“IASB”) e interpretagdes emitidas
pelo International Financial Reporting Interpretations Committee (“IFRIC”), implantados no
Brasil através do Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC”) e suas interpretgagdes
técnicas (“ICPC”) e orientagdes (“OCPC”"), aprovados pela Comisséo de Valores Mobilidrios
(“CVM”). As demonstragdes financeiras foram aprovadas para divulgagédo pela Diretoria
em 29 de fevereiro de 2016. b) Base de mensuragéo: As demonstragdes financeiras foram
preparadas considerando o custo histérico como base de valor. 2.2. Moeda funcional: As
demonstragdes financeiras estdo apresentadas em Reais (R$), que é a moeda funcional da
Companhia. 2.3. Normas, alteragdes e interpretagdes de normas: Os pronunciamentos e
interpretagdes que foram emitidos pelo IASB, mas que ndo estavam em vigor até a data de
emissao das demonstracgdes financeiras da Companhia, estéo divulgadas abaixo. ACompanhia
pretende adotar esses pronunciamentos quando se tornarem aplicaveis. O Comité de Normas
Internacionais de Contabilidade (IASB) e o Comité de Normas de Contabilidade Financeira
dos EUA (FASB) emitiram em conjunto uma nova norma para reconhecimento de receitas,
a IFRS 15 — Receitas de Contratos com Clientes (Revenue from Contracts with Customers),
que substituira a maior parte das regras para reconhecimento de receitas segundo IFRS e
US GAAP (normas IAS 11, IAS 18, IFRIC 13, IFRIC 15 e IFRIC 18). A nova norma entra em
vigor para exercicios iniciados a partir de 1° de janeiro de 2018. A adogéo antecipada é per-
mitida para as entidades que apresentam suas demonstragdes financeiras de acordo com as
normas IFRS. A Companhia esta avaliando os efeitos decorrentes em suas demonstragdes
financeiras e divulgagdes e ainda nao definiu o método de transi¢cdo e nem determinou os
efeitos em seus relatérios financeiros atuais. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2015,
néo foram emitidas outras normas, alteragdes e interpretagées de normas além desta. Os
novos pronunciamentos emitidos ou aplicados pela primeira vez até 31 de dezembro de 2015
néo trouxeram efeitos as demonstragdes financeiras da Companhia. Para as novas normas
emitidas e que néo entraram em vigor até 31 de dezembro de 2015, a Companhia néo espera
impactos materiais em suas demonstragdes financeiras advindos desses pronunciamentos.
3. Politicas contabeis — 3.1. Reconhecimento de receita: A receita é reconhecida na
extensdo em que for provavel que beneficios econdmicos serdo gerados para a Companhia
e quando possa ser mensurada de forma confidvel. A receita € mensurada com base no valor
justo da contraprestacéo recebida, excluindo descontos, abatimentos e impostos ou encargos
sobre vendas. A Companhia avalia as transagdes de receitas de acordo com os critérios
especificos para determinar se esta atuando como agente ou principal e, ao final, concluiu que
esta atuando como principal em todos os seus contratos de receita. Os critérios especificos, a
seguir, devem também ser satisfeitos antes de haver reconhecimento de receita: Receita de
pedagio: As receitas de pedagio, incluindo as receitas com cartdes de pedagio e pés-pagos,
serdo registradas no resultado quando da passagem do usuario pela praga de pedagio. Receita
de construgéo: Pelos termos do contrato de concessdo, a Concessionaria deve construir e/
ou melhorar a infraestrutura das rodovias que opera. Conforme requerido pelo ICPC 01 e
OCPC 05 — Contratos de Concessao (equivalente a interpretacédo IFRIC 12, emitida pelo
IASB), as receitas relativas ao servigo de construgdo prestado sdo mensuradas e registradas
baseada no estagio de conclus&do da obra realizada em contrapartida ao ativo intangivel de
concessdo. Os gastos com infraestrutura da concessao séo contabilizados como custo da
construgdo na demonstracéo do resultado do exercicio, servindo de base para a apuragao
da receita. Havendo terceirizagdo de obras, a receita de construgdo é apurada com base na
margem determinada, sendo calculada de forma suficiente para cobrir a responsabilidade
primaria do concessionario e eventuais custos de gerenciamento e/ou acompanhamento da
obra. Receitas acessérias: Corresponderao as receitas decorrentes de contratos de permisséo
de uso de faixa de dominio da rodovia por terceiros e séo reconhecidos na conta de receitas
acessorias na demonstragdo de resultado da Companhia. Receita de juros: Para todos os
instrumentos financeiros avaliados ao custo amortizado e ativos financeiros que rendem juros,
classificados como disponiveis para venda, a receita ou despesa financeira é contabilizada
utilizando-se a taxa de juros efetiva, que desconta exatamente os pagamentos ou recebi-
mentos futuros estimados de caixa ao longo da vida estimada do instrumento financeiro ou
em um periodo de tempo mais curto, quando aplicavel, ao valor contabil liquido do ativo ou
passivo financeiro. Areceita de juros ¢ incluida na rubrica receita financeira, na demonstragéao
do resultado. 3.2. Impostos: Imposto de renda e contribui¢do social corrente: A tributagéo
sobre o lucro compreende o imposto de renda e a contribuigdo social. O imposto de renda
é computado sobre o lucro tributavel pela aliquota de 15%, acrescido do adicional de 10%
para os lucros que excederem R$240 no periodo de 12 meses, enquanto que a contribuigdo
social é computada pela aliquota de 9% sobre o lucro tributavel, reconhecidos pelo regime
de competéncia; portanto, as inclusées ao lucro contabil de despesas, temporariamente ndo
dedutiveis, ou exclusdes de receitas, temporariamente nao tributaveis, para apuragdo do
lucro tributavel corrente geram créditos ou débitos tributarios diferidos. Imposto de renda
e contribuicdo social diferidos: Impostos diferidos ativos e passivos séo reconhecidos para
todas as diferencas temporarias dedutiveis, créditos e perdas tributarios ndo utilizados, na
extensdo em que seja provavel que o lucro tributavel esteja disponivel para que as diferencas
temporarias dedutiveis possam ser realizadas, e créditos e perdas tributarios nao utilizados
possam ser utilizados. O valor contabil dos impostos diferidos ativos é revisado em cada data
do balango e baixado na extensdo em que nédo é mais provavel que lucros tributaveis estardo
disponiveis para permitir que todo ou parte do ativo tributario diferido venha a ser utilizado.
Impostos diferidos ativos baixados s&o revisados a cada data do balango e sdo reconhecidos
na extens&@o em que se torna provavel que lucros tributaveis futuros permitirédo que os ativos
tributarios diferidos sejam recuperados. Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados
pela taxa de imposto que se espera ser aplicavel no ano em que o ativo sera realizado ou o
passivo liquidado, com base nas taxas de imposto (e lei tributaria) que foram promulgadas na
data do balango. Imposto diferido relacionado a itens reconhecidos diretamente no patriménio
liquido também é reconhecido no patriménio liquido, e ndo na demonstragéo do resultado.
Itens de imposto diferido sdo reconhecidos de acordo com a transag&o que originou o imposto
diferido, no resultado abrangente ou diretamente no patriménio liquido. Em 31 de dezembro
de 2015 a Companhia ndo apresenta itens que requeiram registro diretamente no patriménio
liquido. Impostos sobre vendas: Receitas, despesas e ativos sdo reconhecidos liquidos dos
impostos sobre vendas, exceto: « Quando os impostos sobre vendas incorridos na compra
de bens ou servigos néo for recuperavel junto as autoridades fiscais, hipdtese em que o
imposto sobre vendas é reconhecido como parte do custo de aquisi¢do do ativo ou do item
de despesa, conforme o caso; « Quando os valores a receber e a pagar forem apresentados
juntos com o valor dos impostos sobre vendas; e « O valor liquido dos impostos sobre vendas,
recuperavel ou a pagar, € incluido como componente dos valores a receber ou a pagar no
balanco patrimonial. As receitas estdo sujeitas aos seguintes impostos e contribui¢des, pelas
seguintes aliquotas basicas:

Aliquotas por tipo de receita

Pedagio Demais receitas
COFINS - Contribuigdo para
Seguridade Social 3,00% 7,60%
PIS — Programa de Integragéo Social 0,65% 1,65%
ISSQN — Imposto sobre Servigos de
Qualquer Natureza 5,00% 5,00%

As receitas serdo apresentadas na demonstragao de resultados pelos seus valores liquidos
dos respectivos impostos (receita liquida de vendas). A Companhia teve reconhecido seu
enquadramento no Regime Especial de Incentivos para o Desenvolvimento da Infraestrutura
(REIDI), conforme Portaria MT n° 164 de 24 de abril de 2014 e do Ato Declaratério Executivo
DRF/Brasilia n® 67 de 25 de junho de 2014. As pessoas juridicas beneficiarias do REIDI estao
autorizadas a efetuar aquisigdes de bens e servigos para a aplicagdo em obras de infraestru-
tura sem a incidéncia da Contribuicédo ao Programa de Integracdo Social (PIS) e da Contri-
buigdo para o Financiamento da Seguridade Social (COFINS). 3.3. Instrumentos financeiros
- reconhecimento inicial e mensuragao subsequente — i) Ativos financeiros: Reconheci-
mento inicial e mensuragdo: Ativos financeiros séo classificados como ativos financeiros a
valor justo por meio do resultado, empréstimos e recebiveis, investimentos mantidos até o
vencimento, ativos financeiros disponiveis para venda, ou derivativos classificados como
instrumentos de hedge eficazes, conforme a situagdo. A Companhia determina a classificagao
dos seus ativos financeiros no momento do seu reconhecimento inicial, quando ele se torna
parte das disposi¢cdes contratuais do instrumento. Ativos financeiros s&o reconhecidos inicial-
mente ao valor justo, acrescidos, no caso de investimentos ndo designados a valor justo por
meio do resultado, dos custos de transagao que sejam diretamente atribuiveis a aquisigdo do
ativo financeiro. Os ativos financeiros da Companhia incluem caixa e equivalentes de caixa
e outros recebiveis. A Companhia classifica seus instrumentos nas categorias de ativos
financeiros a valor justo por meio do resultado e empréstimos e recebiveis. Mensuragdo
subsequente: Amensuragao subsequente de ativos financeiros depende da sua classificagéo,
que pode ser da seguinte forma: Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado: Ativos
financeiros a valor justo por meio do resultado incluem ativos financeiros mantidos para
negociagao e ativos financeiros designados no reconhecimento inicial a valor justo por meio
do resultado. Ativos financeiros séo classificados como mantidos para negociagdo se forem
adquiridos com o objetivo de venda no curto prazo. Ativos financeiros a valor justo por meio
do resultado s&do apresentados no balango patrimonial a valor justo, com os correspondentes
ganhos ou perdas reconhecidas na demonstragao do resultado. Empréstimos e recebiveis:
Empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros ndo derivativos, com pagamentos fixos ou
determinaveis, ndo cotados em um mercado ativo. Apds a mensurago inicial, esses ativos
financeiros sdo contabilizados ao custo amortizado, utilizando o método de juros efetivos (taxa
de juros efetiva), menos perda por redugéo ao valor recuperavel. O custo amortizado €é cal-
culado levando em consideragédo qualquer desconto ou “prémio” na aquisi¢do e taxas ou
custos incorridos. A amortizagdo do método de juros efetivos é incluida na linha de receita
financeira na demonstragéo de resultado. As perdas por redugdo ao valor recuperavel sdo
reconhecidas como despesa financeira no resultado. Desconhecimento (baixa): Um ativo
financeiro (ou, quando for o caso, uma parte de um ativo financeiro ou parte de um grupo de
ativos financeiros semelhantes) é baixado quando: « Os direitos de receber fluxos de caixa
do ativo expirarem; « A Companhia transferir os seus direitos de receber fluxos de caixa do
ativo ou assumiu uma obrigagdo de pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos, sem

demora significativa, a um terceiro por forga de um acordo de “repasse”; e (a) a Companhia
transferiu substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo, ou (b) a Companhia ndo
transferiu nem reteve substancialmente todos os riscos e beneficios relativos ao ativo, mas
transferiu o controle sobre o ativo. ii) Redugéo do valor recuperavel de ativos financeiros: A
Companhia avalia nas datas do balango se ha alguma evidéncia objetiva que determine se o
ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros nao é recuperavel. Um ativo financeiro ou grupo
de ativos financeiros é considerado como nédo recuperavel se, e somente se, houver evidén-
cia objetiva de auséncia de recuperabilidade como resultado de um ou mais eventos que
tenham acontecido depois do reconhecimento inicial do ativo (“um evento de perda” incorrido)
e este evento de perda tenha impacto no fluxo de caixa futuro estimado do ativo financeiro
ou da Companhia de ativos financeiros que possa ser razoavelmente estimado. Evidéncia de
perda por redugéo ao valor recuperavel pode incluir indicadores de que as partes tomadoras
do empréstimo esté@o passando por um momento de dificuldade financeira relevante. A pro-
babilidade de que as mesmas irdo entrar em faléncia ou outro tipo de reorganizagao financeira,
default ou atraso de pagamento de juros ou principal e quando ha indicadores de uma queda
mensuravel do fluxo de caixa futuro estimado, como mudangas em vencimento ou condigdo
econdmica relacionados com defaults. iii) Passivos financeiros: Reconhecimento inicial e
mensuragao: Passivos financeiros sdo classificados como passivos financeiros a valor justo
por meio do resultado, empréstimos e financiamentos, ou como derivativos classificados como
instrumentos de hedge, conforme o caso. A Companhia determina a classificagdo dos seus
passivos financeiros no momento do seu reconhecimento inicial. Passivos financeiros séo
inicialmente reconhecidos a valor justo e, no caso de empréstimos e financiamentos, séo
acrescidos do custo da transacéo diretamente relacionado. Mensuragdo subsequente: Apés
reconhecimento inicial, empréstimos e financiamentos sujeitos a juros sdo mensurados
subsequentemente pelo custo amortizado, utilizando o método da taxa de juros efetivos.
Ganhos e perdas séo reconhecidos na demonstragao do resultado no momento da baixa dos
passivos, bem como durante o processo de amortizagéo pelo método da taxa de juros efetivos.
3.4. Ajuste a valor presente de ativos e passivos: Os ativos e passivos monetarios de longo
prazo s&o atualizados monetariamente e, portanto, estédo ajustados pelo seu valor presente.
O ajuste a valor presente de ativos e passivos monetarios de curto prazo é calculado, e
somente registrado, se considerado relevante em relagdo as demonstragdes financeiras
tomadas em conjunto. Para fins de registro e determinagéo de relevancia, o ajuste a valor
presente é calculado levando em consideracéo os fluxos de caixa contratuais e a taxa de juros
explicita, e em certos casos implicita. 3.5. Custos de empréstimos: Custos de empréstimos
diretamente relacionados com a aquisi¢do, constru¢do ou produgéo de um ativo que neces-
sariamente requer um tempo significativo para ser concluido para fins de uso ou venda sédo
capitalizados como parte do custo do correspondente ativo. Todos os demais custos de
empréstimos sdo registrados em despesa no periodo em que s&o incorridos. Custos de
empréstimo compreendem juros e outros custos incorridos pela Companhia, relativos ao
empréstimo. A Companhia capitaliza custos de empréstimos para todos os ativos elegiveis.
3.6. Ativos intangiveis: Ativos intangiveis adquiridos separadamente sdo mensurados ao
custo no momento do seu reconhecimento inicial. Apds o reconhecimento inicial, os ativos
intangiveis sdo apresentados ao custo, menos amortizagdo acumulada e perdas acumuladas
de valor recuperavel. Os ativos relacionados & concesséo publica sdo reconhecidos quando
o operador recebe o direito de cobrar um valor dos usuérios pelo servigo publico prestado.
Nesta circunstancia, a receita da concessionaria esta condicionada ao uso do ativo e a con-
cessionaria é detentora do risco de que o fluxo de caixa gerado pelos usuarios do servigco ndo
seja suficiente para recuperar o investimento. A concessionaria ndo tem o direito contratual
de receber caixa se houver falta de uso do ativo (rodovias) pelos usuarios, mesmo quando o
retorno da concessiondria tenha um risco muito baixo. As construgdes efetuadas durante a
concessao sao entregues (vendidas) ao poder concedente em contrapartida de ativos intan-
giveis representando o direito de cobrar dos usuarios pelo servigo publico a ser prestado, e
a receita é subsequentemente gerada pelo servigo prestado aos usuarios. O critério definido
para amortizagdo do ativo intangivel € com base na curva de trafego projetada até o final do
prazo de concessdo, desta forma, entende-se que a receita e a amortizagéo do intangivel
estdo alinhadas pelo prazo de concessdo. Os gastos incorridos com manutengao e reparo
sdo capitalizados somente se os beneficios econdmicos associados a esses itens forem
provaveis e os valores mensurados de forma confidvel, enquanto que os demais gastos séo
registrados diretamente no resultado quando incorridos. Ganhos e perdas resultantes da baixa
de um ativo intangivel sdo mensurados como a diferenga entre o valor liquido obtido da venda
e o valor contabil do ativo, sendo reconhecidos na demonstragdo do resultado no momento
da baixa do ativo. 3.7. Perda por redugao ao valor recuperavel de ativos néo financeiros:
A Administragao revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de
avaliar eventos ou mudangas nas circunstancias econémicas, operacionais ou tecnolégicas
que possam indicar deterioragdo ou perda de seu valor recuperavel. Sendo tais evidéncias
identificadas e o valor contabil liquido exceder o valor recuperavel, é constituida proviséo para
desvalorizagao ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel. O valor recuperavel
de um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa é definido como sendo o maior
entre o valor em uso e o valor liquido de venda. Na estimativa do valor em uso do ativo, os
fluxos de caixa futuros estimados sao descontados ao seu valor presente, utilizando uma taxa
de desconto antes dos impostos que reflita o custo médio ponderado de capital para a indus-
tria em que opera a unidade geradora de caixa. O valor liquido de venda é determinado,
sempre que possivel, com base em contrato de venda firme em uma transagdo em bases
comutativas, entre partes conhecedoras e interessadas, ajustado por despesas atribuiveis a
venda do ativo, ou, quando n&o ha contrato de venda firme, com base no prego de mercado
de um mercado ativo, ou no prego da transagdo mais recente com ativos semelhantes. 3.8.
Caixa e equivalentes de caixa: Os equivalentes de caixa s&o mantidos com a finalidade de
atender a compromissos de caixa de curto prazo, e ndo para investimento ou outros fins. A
Companhia considera equivalentes de caixa uma aplicagédo financeira de conversibilidade
imediata em um montante conhecido de caixa e estando sujeita a um insignificante risco de
mudanga de valor. Por conseguinte, um investimento, normalmente, se qualifica como equi-
valente de caixa quando tem vencimento de trés meses ou menos, a contar da data da
contratagdo. 3.9. Demais ativos e passivos circulantes e ndo circulantes: Sdo apresen-
tados ao valor de custo ou de realizagéo, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as
variagbes monetarias auferidas. Quando requerido, os elementos de ativos e passivos
decorrentes de operagdes de longo prazo sdo ajustados a valor presente, sendo os demais
ajustados quando houver efeito relevante. 3.10. Provisées — Geral: Provisées sdo reconhe-
cidas quando a Companhia tem uma obrigagéo presente (legal ou ndo formalizada) em
consequéncia de um evento passado, é provavel que beneficios econdmicos sejam requeri-
dos para liquidar a obrigagdo e uma estimativa confiavel do valor da obrigagéo possa ser feita.
Quando a Companhia espera que o valor de uma provisdo seja reembolsado, no todo ou em
parte, por exemplo, por forga de um contrato de seguro, o reembolso é reconhecido como um
ativo separado, mas apenas quando o reembolso for praticamente certo. A despesa relativa
a qualquer provisdo é apresentada na demonstragéo do resultado, liquida de qualquer reem-
bolso. Proviséo para manutencéo: As obrigagdes contratuais para manter a infraestrutura
concedida com um nivel especifico de operacionalidade ou de recuperar a infraestrutura na
condicdo especificada antes de devolvé-la ao poder concedente ao final do contrato de
concessao, sdo registradas e avaliadas pela melhor estimativa de gastos necessarios para
liquidar a obrigagéo presente na data do balango. A politica da Companhia definiu que estao
enquadradas no escopo da provisdo para manutengdo as intervengdes fisicas de carater
periédico, claramente identificadas, destinadas a recompor a infraestrutura concedida as
condigdes técnicas e operacionais exigidas pelo contrato, ao longo de todo o periodo da
concessdo. Considera-se uma obrigagdo presente de manutengdo somente a préxima inter-
vengao a ser realizada. Obrigagdes reincidentes ao longo do contrato de concessdo passam
a ser provisionadas a medida que a obrigagéo anterior tenha sido concluida e o item restau-
rado colocado novamente em uso para utilizagéo pelos usuarios. A provisdo para manutengéo,
conforme descrito na Nota Explicativa n® 17, é registrada com base nos fluxos de caixa pre-
vistos de cada objeto de provisdo trazidos a valor presente levando-se em conta o custo dos

recursos econdmicos no tempo e os riscos do negdcio. A taxa de desconto praticada para
cada intervencgéo futura € mantida por todo o periodo de provisionamento, para fins de calculo
do valor presente. Provisdo para demandas judiciais: A Companhia sendo parte de processos
judiciais e administrativos de natureza tributaria, civel e trabalhista, constituira provisdes para
todos os processos judiciais, os quais sdo provaveis uma saida de recursos para liquidar as
contingéncias/obrigagdes. A avaliagdo da probabilidade de perda inclui a avaliagao das evi-
déncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais
recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliagéo da
probabilidade de advogados externos. As provisdes serdo revisadas e ajustadas para levar
em conta alteragdes nas circunstancias, tais como prazo de prescri¢do aplicavel, conclusées
de inspegdes fiscais ou exposi¢des adicionais identificadas com base em novos assuntos e
decisdes de tribunais. 3.11. Arrendamento mercantil: Os contratos de arrendamento mer-
cantil financeiro sdo reconhecidos no ativo intangivel e no passivo como arrendamento
mercantil, pelo menor valor entre o valor presente das parcelas minimas obrigatérias do
contrato ou valor justo do ativo, acrescidos, quando aplicavel, dos custos iniciais diretos
incorridos na transagédo. Os montantes registrados no ativo intangivel sdo amortizados pelo
prazo de vida util-econémica estimada dos bens. Os juros implicitos no passivo reconhecido
de arrendamento mercantil sdo apropriados ao resultado de acordo com a duragdo do contrato
pelo método da taxa efetiva de juros. 3.12. Demonstragao dos fluxos de caixa e demons-
tracdo do valor adicionado: A demonstragdo do fluxo de caixa foi preparada pelo método
indireto e esta apresentada de acordo com a Deliberagdo CVM n° 547, de 13 de agosto de
2008 que aprovou o CPC 03 — Demonstragéo dos Fluxos de Caixa. A demonstragéo do valor
adicionado foi preparada e esta apresentada de acordo com a Deliberagdo CVM n° 557, de
12 de novembro de 2008, que aprovou o CPC 09 — Demonstragdo do Valor Adicionado. A
demonstragdo do valor adicionado, apesar de ndo requerida pelo IFRS, é obrigatéria para as
Companhias abertas no Brasil. Essa demonstragéo tem por finalidade evidenciar a riqueza
criada pela Companhia e sua distribuigdo durante determinado periodo. 3.13. Julgamentos,
estimativas e premissas contabeis significativas — Julgamentos: A preparagédo das
demonstragdes financeiras da Companhia requer que a Administragéo faga julgamentos e
estimativas e adote premissas que afetam os valores apresentados de receitas, despesas,
ativos e passivos, bem como as divulgagdes de passivos contingentes, na data-base das
demonstragdes financeiras. Contudo, a incerteza relativa a essas premissas e estimativas
poderia levar a resultados que requeiram um ajuste significativo ao valor contabil do ativo ou
passivo afetado em periodos futuros. Estimativas e premissas: As principais premissas rela-
tivas a fontes de incerteza nas estimativas futuras e outras importantes fontes de incerteza
em estimativas na data do balango, envolvendo risco significativo de causar um ajuste signi-
ficativo no valor contébil dos ativos e passivos no préximo exercicio financeiro, sdo discutidas
a seguir: Perda por redugdo ao valor recuperavel de ativos ndo financeiros: Uma perda por
redugao ao valor recuperavel existe quando o valor contabil de um ativo ou unidade geradora
de caixa excede o seu valor recuperavel, o qual € o maior entre o valor justo menos custos
de venda e o valor em uso. O célculo do valor justo menos custos de vendas é baseado em
informagdes disponiveis de transagdes de venda de ativos similares ou pregos de mercado
menos custos adicionais para descartar o ativo. O calculo do valor em uso é baseado no
modelo de fluxo de caixa descontado. Os fluxos de caixa derivam do orgamento para os
préximos cinco anos (periodo remanescente do atual contrato de concesséo) e ndo incluem
atividades de reorganizagdo com as quais a Companhia ainda n&o tenha se comprometido
ou investimentos futuros significativos que melhorarao a base de ativos da unidade geradora
de caixa objeto de teste. O valor recuperavel é sensivel a taxa de desconto utilizada no método
de fluxo de caixa descontado, bem como os recebimentos de caixa futuros esperados e a
taxa de crescimento utilizada para fins de extrapolagdo. Impostos: Em 31 de dezembro de
2015 nao existiam incertezas com relagéo a interpretagao de regulamentos tributarios com-
plexos e ao valor e época de resultados tributaveis futuros. A existéncia de incerteza poderia
requerer a constituigdo de provisdes, com base em estimativas cabiveis, para possiveis
consequéncias de auditorias por parte das autoridades fiscais. Valor justo de instrumentos
financeiros: Quando o valor justo de ativos e passivos financeiros apresentados no balango
patrimonial ndo puder ser obtido de mercados ativos, é determinado utilizando técnicas de
avaliagdo, incluindo o método de fluxo de caixa descontado. Os dados para esses métodos
se baseiam naqueles praticados no mercado, quando possivel; contudo, quando isso nédo for
viavel, um determinado nivel de julgamento é requerido para estabelecer o valor justo. O
julgamento inclui consideragdes sobre os dados utilizados como, por exemplo, risco de liqui-
dez, risco de crédito e volatilidade. Mudangas nas premissas sobre esses fatores poderiam
afetar o valor justo apresentado dos instrumentos financeiros. Provis6es para demandas
Judiciais: A Companhia reconhece provisdo para causas civeis e trabalhistas. A avaliagdo da
probabilidade de perda inclui a avaliagao das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as
jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no
ordenamento juridico, bem como a avaliagdo dos advogados externos. As provisdes sdo
revisadas e ajustadas para levar em conta alteragdes nas circunstancias, tais como prazo de
prescrigdo aplicavel, conclusdes de inspegdes fiscais ou exposi¢des adicionais identificadas
com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais. A liquidagéo das transagdes envolvendo
essas estimativas podera resultar em valores significativamente divergentes dos registrados
nas demonstragdes financeiras devido ao tratamento probabilistico inerente ao processo de
estimativa. A Companhia revisa suas estimativas e premissas anualmente.

4. Caixa e equivalentes de caixa

Indexador Natureza 2015 2014

Disponibilidades 5.208 216
Aplicagdes financeiras CDlde 102% a Compro-

103 % a.a. missada — 28.649

5208 28.865

Os recursos referem-se substancialmente a aplicagdes financeiras em CDB, lastreados
ao rendimento do CDI, compromissadas, resgataveis a qualquer momento e sem risco de
mudanca significativa do valor.

5. Clientes e operagdes a receber 2015 2014
Avencer _Avencer

Arrecadagao pedagio (i)
Vale pedagio 937 -
Pedagio eletronico 10.914 -
Uso da faixa de dominio 4 -
11.855 -

(i) Os recursos referem-se a operagdes a receber de cartdes de pedagio, denominados como
moeda eletrénica. O prazo médio de recebimento é de 30 dias.

6. Impostos a recuperar 2015 2014
IRRF sobre aplicagdes financeiras 3.625 3.009
Outros 48 392

3.673 3.401

7. Adiantamentos a fornecedores — A Companhia antecipou recursos financeiros aos
fornecedores para mobilizagdo de canteiro de obra e pagamento antecipado para liberagdo
de mercadorias. Estes adiantamentos serdo compensados a medida que as mercadorias e
servigos forem entregues e/ou prestados.

8. Despesas antecipadas 2015 2014
Gastos com apdlices de seguros (i) 4.302 4.744
Outros 250 -

4.552 4.744
Parcela do circulante 1.653 873
Parcela do n&o circulante 2.999 3.871

(i) Seguros contratados para riscos de engenharia, com vencimento variando entre um e cinco
anos sendo amortizados pelo prazo da vigéncia do contrato.

9. Partes relacionadas — As transagdes com partes relacionadas foram praticadas em condigdes e prazos semelhantes aos de mercado, respeitando a politica de compras estipulada pela

Companhia, e seus principais saldos e valores estédo descritos a seguir:

Partes relacionadas

Rio Parnaiba Servigos de Operagdes Rodoviarias Ltda. (i)

Construtora Triunfo S.A. (i)

Vessel — LOG Companhia Brasileira de Navegagao e Logistica S.A. (iii)
TPI — Triunfo Participagdes e Investimentos S.A. (iv).

2015 2014

Adiantamento Ativo Contas Adiantamento Ativo Contas
contratual intangivel apagar Mutuo contratual intangivel a pagar
49.677 - - - 4.856 - -

- 92.896 - - - 105.874 -

- 54.665 - - - - -

- — _6.267 _5.518 - - 626

49.677 147.561 6.267 _5.518 4.856 105.874 626

(i) Refere-se substancialmente a adiantamentos realizados conforme contrato de prestagao de servigos para manutengdo e conservagéo das rodovias BR-060, BR-153 e BR-262 com prazo
de vigéncia de cinco anos. A Companhia e a Rio Parnaiba Servigos de Operagdes Rodovidrias Ltda. possuem a TPI — Triunfo Participagdes e Investimentos S.A. como controladora em
comum. Para este contrato ndo existem seguros ou garantias vinculadas. (ii) Valores de adiantamentos conforme previsto no contrato de empreitada integral, a prego global, para obras,
servicos e fornecimentos necessarios ao desempenho dos itens de trabalhos iniciais, recuperagdo e manutengéo e ampliagdo de capacidade e melhorias constantes no Programa de
Exploragéo da Rodovia (PER) do Contrato de Concess&o firmado entre a Agéncia Nacional de Transportes Terrestres (ANTT) e a Companhia. O contrato possui valor total de R$3.600.000,
com previsao de adiantamentos na ordem de 5% do montante total até o desembolso do recurso de longo prazo do BNDES, prazo de vigéncia de cinco anos. (iii) Refere-se a adiantamentos
realizados conforme contrato de engenharia de manuteng&o e conservagdo dos trechos da rodovia, no montante de R$210.000, e vigéncia de 60 meses. A Companhia e a Vessel — LOG
Companhia Brasileira de Navegacéo e Logistica S.A. possuem a TPI — Triunfo Participagdes e Investimentos S.A. como controladora em comum. Para este contrato ndo existem seguros
ou garantias vinculadas. (iv) Saldo refere-se a servigos compartilhados de acordo com rateio dos gastos incorridos comuns as partes relacionadas a holding TPI, incluindo gastos com a
estrutura administrativa do grupo e outras despesas compartilhadas, e contrato de mutuo da TPI — Triunfo Participagdes e Investimentos S.A..

10. Intangivel Intangivel Intangivel em Provisdo para Adiantamentos

em servico (ii) and to (ii) manutengio a fornecedores (i) Total
Saldo em 31/12/2013 - - - - -
Construgdes/aquisicdes 8.775 455.849 61.994 116.963 643.581
Saldo em 31/12/2014 8.775 455.849 61.994 116.963 643.581
Construgdes/aquisicdes 24.149 624.546 6.960 33.366 689.021
Transferéncia 929.633 (929.633) - - -
Saldo em 31/12/2015 962.557 150.762 68.954 150.329 1.332.602
Saldo em 31/12/2013 - - - - -
Amortizagdo (270) - - - (270)
Saldo em 31/12/2014 (270) - - - (270)
Amortizagdo (8.884) - - - (8.884)
Saldo em 31/12/2015 (9.154) - - - (9.154)
Valor residual liquido
Saldo em 31/12/2014 8.505 455.849 61.994 116.963 643.311
Saldo em 31/12/2015 953.403 150.762 68.954 150.329 1.323.448
Taxa de amortizagéo 2% a 4,5% a.a. - - - -
(i) Os adiantamentos s&o representados principalmente por atendimento a clausula contratual junto a parte relacionada, Construtora Triunfo S.A., no montante de R$92.896, Vessel — LOG

Companhia Brasileira de Navegagao e Logistica S.A. no montante de R$54.665 e outros fornecedores no montante de R$2.768. (i) Do montante de ativo intangivel em servigo e em
andamento, R$413.871 e R$60.160, respectivamente, sdo oriundos do contrato de empreitada global entre a Companhia e a Construtora Triunfo S.A.. O ativo intangivel em servigo esta

assim representado:

continua ...




... continuagdo Concebra — Concessionaria das Rodovias Centrais do Brasil S.A.
Instalagoes, Pistas, Canteiro Drenagem e Sistemas e 2015 2014
edificagbes acostamentos central, faixa obras de arte infraestrutura de radio Outros ativos Imposto de renda e contribuigao social diferido (efeito ndo recorrente) 2.203 -
e dep éncias e de dominio correntes comunicacao Sinalizacdo em servico Total Outras adigdes e exclusdes permanentes 24) 24
Saldo em 31/12/2013 - - - - - - - — Despesa de imposto de renda e contribuigéo social
Construgdes/aquisi¢des - - - - - - 8.775 8.775 sobre o resultado do exercicio (4.137) (4.590)
Saldo em 31/12/2014 - — - - - - 8.775 8.775  Aliquota efetiva 23,12% 34%
Construgdes/aquisicdes - - - - - - 24149 24149 \jovimentagdo: Saldkoem Cons- Saldo em
Transferéncia/baixas 531.173 261.698 59.953 44.786 4.578 27.445 — 929.633 31/12/2014 tituigdo 31/12/2015
Saldo em 31/12/2015 531.173 261.698 59.953 44.786 4.578 27.445 32.924 962.557 |RpJ/CSLL diferidos — Ativo ~ T11.062 11.062
Saldo em 31/12/2013 = = = = = - - ~  IRPJ/CSLL diferidos — Passivo 695  15.199 18.894
Amortizagao - - - - - - (270) (270) A expectativa de recuperagéo da totalidade dos créditos tributarios diferidos sobre diferengas
Saldo em 31/12/2014 = - — - - - (270) (270)  temporarias indicadas pelas projecdes de resultado tributavel é:
Amortizagdo (3.621) (1.784) (409) (305) (31) (187) (2.547)  (8.884) Ano 2015
Saldo em 31/12/2015 (3.621) (1.784) (409) (305) (31) (187) (2.817) _ (9.154) 2016 137
Valor residual liquido 2017 134
Saldo em 31/12/2014 - - - - - - 8.505 8.505 9018 144
Saldo em 31/12/2015 527.552 259.914 59.544 44.481 4.547 27.258 30.107 953.403 A partir de 2019 7.418
7.832

Como a Companhia tomou emprestados recursos especificos para obter um ativo qualificavel
particular, os custos dos empréstimos e financiamentos s&o diretamente atribuiveis ao ativo
qualificavel que podem ser identificados prontamente. Dessa forma, a Companhia determinou

taxa equivalente ao custo médio ponderado de capital da Companhia. Nao foram identificadas
perdas por desvalorizagédo nos ativos reavaliados no exercicio.
11. Fornecedores

o montante dos custos dos empréstimos e financiamentos elegiveis a capitalizagdo como Tipo de fornecedor 2015 2014
sendo aqueles efetivamente incorridos sobre tais empréstimos e financiamentos, menos  Construggo civil 44.697 26.095
qualquer repglta financeira decorrente de |nvest|mentqs t'emporarlos dos recursos tomados. Aquisicao de imobilizado 14.012 _
As taxas utilizadas referem-se as mesmas dos empréstimos tomados, divulgadas na Nota Manutenc@o de frota 4.429 _
14. As referidas capitalizagdes tiveram inicio em julho de 2014. No exercicio findo em 31 de Manutencio e conservacio 3‘543 _
dezembro de 2015, foram capitalizados R$32.644 (R$1.987 em 2014). Os intangiveis com Proiet ¢ ¢ 3'302
vida util indefinida séo sujeitos a analise de impairment anual. As premissas sobre o fluxo rojetos . . . ) -
de caixa futuro e projegdes de crescimento sdo baseadas no orgamento anual e no plano lecnologia da informagéo e sistemas 2.496 3.950
de negécios de longo prazo da Companhia, aprovado pelo Conselho de Administragdo. As Servigos de operagao 2.335 -
principais premissas chaves utilizadas abrangem o prazo da concess&o e rentabilidade dos Servigos de transporte o 805 -
projetos e consideram o seguinte: (i) crescimento das receitas projetadas com aumento do Indenizagdes faixa de dominio 644 -
volume médio de trafego, (i) os custos e despesas operacionais projetados considerando Propaganda e publicidade 564 -
dados histéricos, (i) niveis de manutengdo previstos nos contratos de concesséo e, (iv) os Outros 3.704 3.830
investimentos em bens de capital. Os fluxos de caixa futuros estimados foram descontados a 80.531 33.875
12. Arrendamento mercantil
2015 2014
Banco Garantia Indexador Circulante Nao circulante Circulante Nao circulante
Banco Safra Alienacao fiduciaria 14,98% a.a. 841 603 674 1.020
Banco Volkswagen Alienacéo fiduciaria 17,80% a.a. 27 - - -
868 603 674 1.020
13. Outras obrigacoes 2015 2014 O contrato de concesséo preveé o repasse pela Concessionaria a ANTT de verbas anuais, com
Verba de fiscalizagdo 888 808 pagamentos mensais, a titulo de “fiscalizagao”, para cobertura de despesas nesse processo,
Seguranga no transito 1.505 1.794  “"seguranga no transito”, que sera destinada exclusivamente ao custeio de programas relaciona-
Recursos para desenvolvimento tecnolégico — RDT 1.442 1.320 dos a prevengdo de acidentes, educagao no transito, comunicagdo e aparelhamento da Policia
Outros 19 — Rodoviaria Federal e “recursos para desenvolvimento tecnolégico — RDT”, aplicados a projetos
3.854 3.922 e estudos que visem o desenvolvimento tecnolégico de acordo com sua regulamentag&o.
14. Empréstimos e financiamentos Valor do Custo de
Banco Garantia Indexador Vencimento empréstimo transacao 2015 2014
BNDES (Empréstimo ponte) Fianga corporativa,
penhor e recebiveis TILP +2% a.a Abr/2016 743.119 (3.045) 740.074 304.302
BDMG (Cédula bancaria) Aval controladora +
recebiveis CDI + 4,25% a.a. Jun/2016 26.440 (325) 26.115 -
769.559 (3.370) 766.189 304.302
Circulante 766.189 -
N&o circulante - 304.302

Os empréstimos e financiamentos estédo atualizados pelos juros e encargos financeiros,
determinados no contrato, incorridos até a data das demonstragdes financeiras. Os referidos
encargos sao apropriados, liquidos das receitas geradas pelas aplicagdes financeiras que exce-
dem o caixa, no intangivel, pois sdo decorrentes de financiamentos utilizados exclusivamente
nas obras de melhoria e ampliagéo da infraestrutura das rodovias BR-060, BR-153 e BR-262
(Nota 10). Em 28 de julho de 2014, a Companhia obteve a liberagéo da primeira parcela de
recursos do empréstimo-ponte com o BNDES, no montante de R$300.000. Em 27 de margo
de 2015 houve o recebimento da segunda parcela no montante de R$100.000, no dia 27 de
maio de 2015 ocorreu a liberagédo da terceira parcela no montante de R$160.000, a quarta
parcela foi liberada em 29 de julho de 2015, no montante de R$48.320, a quinta tranche no
dia 14 de outubro de 2015, no valor de R$13.001 e a sexta tranche no dia 16 de outubro de
2015, no valor de R$68.162. O empréstimo ponte sera amortizado em parcela Unica no dia
15 de abril de 2016 ou na data de desembolso da primeira parcela do financiamento de longo
prazo, o que ocorrer primeiro, podendo ser prorrogado por intermédio de aditivo contratual.
Este contrato ndo possui clausulas restritivas financeiras, “Covenants”. A Companhia também
captou recursos a titulo de Cédula de Crédito Bancario junto a BDMG no dia 2 de setembro de
2015, no valor de R$25.000, com caréncia de 8 (oito) meses, e vencimento em 20 de junho
de 2016, podendo ser prorrogada por meio de aditivo contratual.

15. Salarios e obrigagdes trabalhistas 2015 2014
Salarios a pagar 1.621 928
Beneficios 1 38
Encargos sociais e previdenciarios 1.208 616
Provisdo para férias 2.920 1.094
Gratificagdes e participacdes a pagar 2.908 -
8.658 2.676

16. Obrigacoes fiscais 2015 2014
PIS 1.319 13
COFINS 6.089 62
INSS 3.095 229
IRRF 1.301 160
CSRF 677 34
ISS 13.834  2.425
26.315 2.923

A Companhia planeja iniciar parcelamento fiscal para determinados tributos no exercicio de
2016 e espera liquidar a maior parte do saldo devedor quando da liberagdo da parcela de
longo prazo do empréstimo junto ao BNDES.
17. Provisao para manutengao — A Companbhia registrou provisdo para manutengao relativa
ao periodo de 2021 a 2024, descontando a valor presente a taxa interna de retorno de 14,12%
a.a., conforme quadro abaixo:

Constituicio Recom-

avalor posigao

2014 presente AVP 2015

Pavimentag&o de pistas, acostamentos
€ acessos 48.610 18.943 4.897 72.450
Canteiro central/faixa de dominio 173 97 26 296
Obras de arte especiais 935 364 95 1.394
Terraplenagem e estruturas de contengéo 129 37 9 175
Drenagem/obras de arte correntes 3.029 1.185 306 4.520
Sinalizagao 9.079 3.508 906 13.493
Outros 39 26 6 71
61.994 24.160 6.245 92.399

Ap6s o inicio das atividades de cobranga de pedagio, a Companhia reconheceu a provisao
para manutengao sobre as obras ja entregues no resultado do exercicio no valor de R$18.629
como custo dos servigos prestados e R$4.816 como ajuste a valor presente no grupo de
despesas financeiras.
18. Patriménio liquido — a) Capital social: O capital social subscrito e integralizado em 31 de
dezembro de 2015 ¢ de R$380.000 (R$380.000 subscrito e R$261.000 integralizado em 31
de dezembro de 2014), representado por 380.000.000 agdes ordinarias (261.000.000 ag¢des
em 31 de dezembro de 2014), nominativas e sem valor nominal. b) Lucro por agéo: O célculo
basico e diluido de lucro por agéo é feito através da divisdo do lucro liquido do exercicio,
atribuido aos detentores de agdes ordinarias da Companhia, pela quantidade média ponde-
rada de agdes ordindrias disponiveis durante o exercicio. Ndo ha instrumentos ou acordos
para a emissdo de agdes ordinarias e, consequentemente, ndo ha evento que possa diluir
os dividendos atribuiveis as agdes da Companhia. O quadro abaixo apresenta os dados de
resultado e agdes utilizados no calculo dos lucros basico e diluido por agéo:
2015 2014

Resultado atribuido aos detentores de agdes ordinarias 13.646 8.980
Denominador

Média ponderada de ag¢des ordinarias em circulagéo — basico e diluido 380.000 261.000
Lucro por ag&o basico e diluido (em R$) 0,036 0,034

c) Reserva legal: Areserva legal sera constituida anualmente como destinagdo de 5% do lucro
liquido do exercicio e ndo podera exceder a 20% do capital social. A reserva legal tem por
fim assegurar a integridade do capital social e somente podera ser utilizada para compensar
prejuizos ou aumentar o capital. d) Reserva de retencéo de lucros: A Companhia destinou do
lucro liquido do exercicio de 2015 o montante de R$12.964 (R$8.530 em 2014) a reserva de
retengado de lucros retidos para investimento, com base em orgamento de capital preparado
pela Administrag&o.

e) Dividendos: Aos acionistas é assegurada, anualmente, a distribuicdo de dividendos mini-
mos obrigatérios, correspondentes a 25% do lucro liquido ajustado, nos termos da Lei das
Sociedades por A¢des. Em 31 de dezembro de 2015, a controladora optou por néo receber o
dividendo minimo obrigatério pelo fato da necessidade de investimento na operagéo.

19. Receitas operacionais liquidas 2015 2014
Receitas:

Receita de pedagios 184.987
Receita de construgédo 638.580 428.362
Outras receitas 9 -
823.576 428.362
Impostos sobre faturamento:
(-) PIS sobre faturamento (1.202)
(-) COFINS sobre faturamento (5.550)
(-) ISS sobre servigos prestados (9.249)
(16.001) -
Receitas operacionais liquidas 807.575 428.362

A Companhia registrou receita de construgdo no montante de R$638.580 dos ativos da con-
cessao medidos e realizados no exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 que contempla
2,6%, a titulo de margem, sobre os custos de construgdo incorridos no mesmo periodo.

20. Custos dos servigos prestados e de construgao

2015 2014
Duplicagéo de pista simples (224.712)  (133.753)
Pavimentagdo (176.482) (120.072)
Edificagdes operacionais (58.516) (37.490)
Custo com empréstimos (32.644) (12.892)
Materiais e insumos (31.891) (14.096)
Rogada e poda vegetal (24.132) (23.170)
Folha de pagamento — operagao (19.871) -
Folha de pagamento — construgéo (19.001) (12.235)
Provisdo para manutengdo (18.629) -
Obras de artes corrente e especiais (18.430) (11.484)
Servigos de limpeza e conservagao da via (16.505) -
Custos contratuais (13.550) (9.472)
Servigo de socorro médico e resgate (12.668) -
Elementos de sinalizag&o e proteg¢do (8.270) (13.469)
Sistema de drenagem (7.453) (9.210)
Amortizagao (6.626) -
Gastos com veiculos (6.175) -
Servigos de projetos (4.719) (6.539)
Sistema de Radio comunicagédo (2.684) (4.951)
Desapropriagdes (2.647) (4.548)
Terraplanagem (2.349) (2.817)
Agua, energia e internet (1.831) -
Servigo de vigilancia (1.824) -
Outros (11.162) (1.297)
(722.771) (417.495)

Custos de construgédo (622.394) (417.495)
Custos dos servigos prestados (100.377) -
21. Despesas administrativas 2015 2014
Prestadores de servigos (4.826) 4)
Materiais, equipamentos e veiculos (2.196) (597)
Despesas gerais (*) (7.731) (498)
Provisado para contingéncias (159) -
(14.912) (1.099)

(*) Substancialmente composta por gastos com iméveis, propaganda e publicidade e servigos
diversos.

22. Salarios e encargos sociais 2015 2014
Salarios e remuneragdes (4.235) (1.229)
Encargos sociais e trabalhistas (1.847) (965)
2015 2014

Beneficios (2.874) (522)
Outras despesas com pessoal (122) (50)
(9.078) (2.766)

23. Remuneragéao dos administradores — O Conselho de Administragdo é composto por
quatro membros. Os membros da diretoria executiva ndo possuem agdes da Companhia. O
valor dos honorarios pagos a diretoria até 31 de dezembro de 2015 foi de R$3.065 sendo
R$1.920 reconhecidos no resultado (R$1.391 em 31 de dezembro de 2014) e R$1.145 capi-
talizados no ativo intangivel (R$735 em 31 de dezembro de 2014). Adicionalmente, a titulo de
participagdo nos lucros foi realizado pagamento no exercicio, no valor de R$708, sendo R$355
reconhecidos no resultado na rubrica de salarios e encargos sociais e R$353 capitalizados.

Remuneragao: 2015 2014

Beneficios de curto prazo — remuneragéo fixa 2.792 2.120

Outros beneficios:

Previdéncia privada (contribuigao definida) 273 6

Participagéo no resultado 708 -
3773 2.126

24. Resultado financeiro — O resultado financeiro liquido, em 31 de dezembro de 2015 e
2014, esta assim composto:

Receitas financeiras: 2015 2014
Juros sobre impostos a recuperar 404 -
Descontos obtidos 34 -
Rendimento sobre aplicagdes financeiras - 9.523
438  9.523

Despesas financeiras:
Juros sobre empréstimos e arrendamento mercantil (28.328) (39)
AVP provisdo para manutengdo (4.816) -
Juros diversos (208) (63)
Multas sobre obrigagdes sociais (633) -
Juros sobre obrigagdes fiscais (1.274) -
Despesas bancérias (250) (1.192)
Juros sobre obriga¢des com fornecedores .998) -
Outros 784) -
39.291) (1.294)
38.853) _8.229

25. Imposto de renda e contribuicdo social correntes e diferidos — O imposto de renda e
a contribuigdo social diferidos registrados em 31 de dezembro de 2015 e 2014 sdo demons-
trados abaixo:

2015
17.783

2014
13.570

Resultado antes dos tributos sobre o lucro

Imposto de renda e contribuigéo social pela aliquota fiscal nominal
combinada de 34%

IRPJ/CSLL sobre itens de adi¢bes (exclusdes):

(6.046) (4.614)

Margem de construgao (diferenga temporaria) 5,503 3.695
Provisdo para manutencéo (diferenga temporaria) (7.971) -
Custo de empréstimos (diferenca temporaria) 9.696 -

Constituigdo do Imposto de renda e contribuigao social diferidos
sobre diferencas temporarias (7.228) (3.695)
Gratificagbes e PLR diretoria (diferenga permanente) (270) —

26. Provisdes para demandas judiciais — Em 31 de dezembro de 2015, a Companhia,
através de seus consultores juridicos, avaliou como possivel o risco de contingéncia e a¢des
juridicas e administrativas, conforme demonstrado abaixo:

2015 2014

Possivel Provavel Possivel _Provavel

Trabalhista 1.089 62 - -
Consumidor 617 - 90 -
Civel 542 97 139 -
Empresarial 15 - - -
2.263 159 229 -

27. Cobertura de seguros — A Companhia contratou, por forga do contrato de concesséo,
cobertura de seguro na modalidade Seguro Garantia — Fianga com o objetivo de garantir a
execugdo das obras de ampliagéo, conservagdo, manutencdo e operagéo da rodovia. As
apolices possuem renovagdes anuais, sendo consideradas suficientes pela Administragéo
da Companhia para cobrir os riscos inerentes de todas as suas atividades, inclusive seguros
do tipo “all risks” para danos materiais, cobrindo perda, destruicdo ou dano de todos os bens
que integram a concessao, de acordo com os padrdes internacionais para empreendimentos
dessa natureza, nas seguintes modalidades: riscos de construgao, projetistas, maquinarios e
equipamentos de obra, danos patrimoniais, avarias de maquinas e perda de receitas, cujas
etapas e respectivas coberturas de seguro e prazo de vigéncia, estdo abaixo relacionadas:

Valor da

importancia Prazo de

Marcos contratuais segurada vigéncia
Risco de responsabilidade civil, de engenharia

e operacional 25.700 Fev/15 a jan/16

Risco de responsabilidade civil e de engenharia 133.600 Fev/14 a jan/16

Garantia de execugdo da concessao 400.000 Jan/15 a jan/16

Risco de engenharia 2.907.398 Abr/14 a mar/20

28. Compromissos com a concessao — De acordo com o programa nacional de concessao
de rodovias, a Concebra assumiu as rodovias com a previséo de realizar investimentos sig-
nificativos nos primeiros cinco anos da concessdo. Com a anuéncia da ANTT, a Companhia
também assumiu novos compromissos de investimentos como desvio de trafego dentro do
perimetro da cidade de Goiania-GO (contorno de Goiania), acesso ao aeroporto de Goiania,
dentre outros investimentos demonstrados abaixo em valores nominais:

2019 Total
2016 2017 2018 a 2044 geral
Compromissos futuros:
Trabalhos iniciais 34.405 - - 34.405
Recuperagao da rodovia 139.803 48.530 95.061 32.644 316.038
Obras de arte 45564 91.128 91.128 - 227.820
Obras de ampliagdo e melhorias 466.921 536.969 476.000 1.126.101 2.605.991
Ante-projetos e projetos executivos 40.379 - - - 40.379
Outros 64.129 - - - 64.129
Manutengéo da rodovia - - — 2.724.520 2.724.520
Obras de ampliagdo e melhorias - - — 1.239.034 1.239.034
Outas obras de aplicagédo e melhorias 150.000 50.000 50.000 50.000 300.000
Obras civis langamento de fibra éptica — 20.000 - - 20.000
Gestao ambiental 16.557 23.404 37.603 101.502 179.066
Sistemas e equipamentos 53.893 1.272 - 213.644 268.809
Edificagbes 244.095 - - 90.465 334.560
Veiculos 8.200 - 1.190 69.958 79.348
Projetos/Ensaios/Estudos 11.386 10.654 2.812 148429 173.281
Desapropriagdes 3.813 2.727 505 4.356 11.401
1.279.145 784.684 754.299 5.800.653 8.618.781
Outros compromissos
Complemento contorno Goiania 100.000 100.000 40.000 - 240.000
Retorno em nivel 17.697 17.697 17.697 35.394 88.485
Obra de acesso ao aeroporto
de Goiania 25.000 - - - 25.000
Outros 5.000 - - - 5.000
147.697 117.697 _57.697 35.394 _ 358.485
1.426.842 902.381 811.996 5.836.047 8.977.266

Os principais investimentos decorrentes da concesséo sdo: (i) Duplicagéo de rodovia e implan-
tacdo de retornos em nivel e desnivel; (ii) Construgdo de postos de pesagem (fixos e méveis),
postos de servigos de atendimento aos usudrios; (iii) Implantagdo e melhoria de acessos, trevos,
algas, passarelas para travessia de pedestre, dispositivos de entroncamentos e readequagao
de intersecgdes. Conforme mencionado na Nota Explicativa n°13, os compromissos previstos
no contrato de concessao relativos a verba de fiscalizagdo, seguranga no transito e recursos
para desenvolvimento tecnoldgico (RDT) perfazem o seguinte montante (valores nominais):
Recurso para

Verbade Seguranga Desenvolvimento
Ano Fiscalizagdo no Transito Tecnoldgico Total
2016 10.404 2.352 1.740 14.496
2017 10.404 2.352 1.740 14.496
2018 10.404 2.352 1.740  14.496
2019 até 2044 260.100 58.800 43.500 362.400
291.312 65.856 48.720 405.888

29. Objetivo e politicas para gestao de risco financeiro — Os valores constantes nas con-
tas do ativo e passivo, como instrumentos financeiros, encontram-se atualizados na forma
contratada até 31 de dezembro de 2015 e correspondem, aproximadamente, ao seu valor de
mercado. A Companhia ndo mantém qualquer tipo de instrumentos financeiros derivativos.
Os principais instrumentos financeiros da Companhia estao representados por: (i) Aplicagdes
financeiras — séo classificadas como equivalentes de caixa. (ii) Arrendamento mercantil e
empréstimos e financiamentos — sdo mensurados pelo custo amortizado e estao contabilizados
pelos seus valores contratuais, acrescidos dos juros auferidos até a data do balango. Os valores
de mercado destes empréstimos séo equivalentes aos seus valores contabeis. (iii) Contas a
receber — sdo classificados como empréstimos e recebiveis, e estdo registrados pelos seus
valores originais, sujeitos a provisdo para perdas. Os valores originais liquidos de provisdo se
assemelham aos valores justos na data de encerramento dessas demonstragdes financeiras.
(iv) Contas a pagar — os valores contabeis apresentados sdo considerados equivalentes aos
respectivos valores justos das obrigagdes registradas nessa rubrica. ACompanhia esta exposta
a risco de mercado, de crédito e de liquidez. O Conselho de Administracéo é responsavel
por supervisionar a gestao destes riscos. Risco de mercado: O risco de mercado é o risco
de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um instrumento financeiro flutue devido a
variagdes nos pregos de mercado. Os precos de mercado englobam trés tipos de risco: risco
de taxa de juros, risco cambial e risco de prego que pode ser relativo as tarifas de pedagio e
no valor das suas agdes. A Companhia ndo tem importagdes ou exportagdes de insumos ou
servigos e ndo apresenta em 31 de dezembro de 2015 ativos ou passivos em moeda estran-
geira, consequentemente ndo apresentando exposi¢éo a riscos cambiais. A Companhia ndo
tem agdes negociadas em mercado. Instrumentos financeiros afetados pelo risco de mercado
incluem empréstimos a receber e empréstimos a pagar, depositos, instrumentos financeiros
disponiveis para venda. a) Risco de taxas de juros: Esse risco advém da possibilidade da
Companhia vir a incorrer em perdas por conta de flutuagdes nas taxas de juros que aumentem
as suas despesas financeiras relativas a empréstimos, financiamentos e debéntures, ou reduzir
o ganho com suas aplicagdes. A Companhia monitora continuamente a volatilidade das taxas
de mercado. b) Risco de prego e valor de mercado: A estrutura tarifaria planejada nas pragas
de pedagio é regulada pelo poder concedente (ANTT — Agéncia Nacional de Transportes
Terrestres) que permite manter o equilibrio econdémico — financeiro do contrato em 14,12%
de TIR (Taxa Interna de Retorno). c) Risco regulatério: Desconsideramos quaisquer eventos
de iniciativa do Governo Federal que possam afetar a continuidade da exploragdo da rodovia
ou mesmo o equilibrio econémico — financeiro da Companhia. Em relagdo a um possivel ato
politico que implique no rompimento da relagao contratual, consideramos de probabilidade
remota. A Companhia, segundo pesquisas de opinido, goza de aceitagéo e satisfagao perante
o publico em geral e ndo se encontra em processo de medida judicial que possa vir a prejudicar
suas atividades. Quanto a eventos provocados pela natureza, entendemos que o trajeto da
rodovia, em sua maioria plano e distante de acidentes geograficos potencialmente prejudiciais,
ndo apresenta grandes riscos ao andamento dos trabalhos de reforma e ampliagdo. Importa
ressaltar, por outro lado, que a Companhia encontra-se coberta com apélice de seguros para
todos os efeitos. A geragdo de caixa futura da Companhia demonstra ser compativel com
a necessidade de investimentos previstos no Programa de Exploragdo da Rodovia (PER).
Consideramos que a Companhia tem a efetiva capacidade de honrar seus compromissos de
investimentos. d) Risco de crédito: O risco de crédito é o risco de a contraparte de um negécio
ndo cumprir uma obrigagao prevista em um instrumento financeiro ou contrato com cliente,
o que levaria ao prejuizo financeiro. A Companhia esta exposta ao risco de crédito em suas
atividades operacionais (principalmente com relagdo a contas a receber e notas de crédito) e
de financiamento, incluindo depdsitos em bancos e instituicdes financeiras, transages cam-
biais e outros instrumentos financeiros. O risco de crédito de saldos com bancos e instituicdes
financeiras é administrado pela Tesouraria da Companhia de acordo com a politica por este
estabelecida. Os recursos excedentes sdo investidos apenas em contrapartes aprovadas e
dentro do limite estabelecido a cada uma. O limite de crédito das contrapartes é revisado anual-
mente pelo Conselho de Administragdo da Companhia e pode ser atualizado ao longo do ano.
Esses limites sdo estabelecidos a fim de minimizar a concentragao de riscos e, assim, mitigar
o prejuizo financeiro no caso de potencial faléncia de uma contraparte. e) Risco de liquidez:
A Companhia acompanha o risco de escassez de recursos por meio de uma ferramenta de
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planejamento de liquidez. f) Hierarquia de valor justo: Os diferentes niveis sdo definidos como
segue:  Nivel 1: pregos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos e
idénticos; * Nivel 2: inputs, exceto pregos cotados, incluidas no Nivel 1 que sdo observaveis
para o ativo ou passivo, diretamente (pregos) ou indiretamente (derivado de precos); « Nivel 3:
premissas, para o ativo ou passivo, que ndo sdo baseadas em dados observaveis de mercado
(inputs ndo observaveis). Os instrumentos financeiros da Companhia séo registrados pelo
valor justo (Nivel 1), utilizando um método de avaliagao, conforme CPC 40 — Instrumentos
Financeiros — Evidenciagdo. Gestdo do capital: O objetivo principal da Administragédo de
capital da Companhia é assegurar que este mantenha uma classificagéo de crédito forte e
uma razao de capital livre de problemas a fim de apoiar os negécios e maximizar o valor ao
acionista. ACompanhia administra a estrutura do capital e a ajusta considerando as mudangas
nas condigdes econdmicas. Para manter ou ajustar a estrutura do capital, a Companhia pode
ajustar o pagamento de dividendos aos acionistas, devolver o capital ou emitir novas agdes.
Andlise de sensibilidade: O passivo financeiro da Companhia esta atrelado majoritariamente ao
contrato firmado junto ao BNDES que possui taxa fixa de 2% a.a. acrescida da TJLP. Os CPC’s

38, 39 e 40, dispdem sobre a apresentagéo de informagdes sobre instrumentos financeiros,
em nota explicativa especifica, e sobre a divulgagédo do quadro demonstrativo de analise de
sensibilidade. Com a finalidade de verificar a sensibilidade dos indexadores nas dividas ao
qual a Companhia esta exposta na data-base de 31 de dezembro de 2015, foram estimados
3 (trés) cenarios distintos, considerando o volume de financiamento total. Com base nestes
montantes consolidados em 31 de dezembro de 2015, definimos o Cenario Provavel para os
proximos 12 meses (Cenario |). A partir do Cenario | (Provavel), simulamos acréscimo de 25%
(Cenairio Il) e 50% (Cenario lll) sobre as proje¢des dos indices de corregao de cada contrato.
Para cada cenario foi calculada a despesa financeira bruta ndo levando em consideragcdo
a incidéncia de tributos bem como o fluxo de vencimentos dos contratos programados. A
data-base utilizada foi 31 de dezembro de 2015, projetando os indices de corregéo para os
proximos 12 meses e avaliando a sensibilidade em cada cenario. Os cenarios de exposi¢éo dos
instrumentos financeiros indexados a taxa de juros foram montados, apurando-se o impacto
nas despesas financeiras no periodo de um ano, conforme segue:

Risco Cenario provavell Cenarioll Cenario lll
TJLP+ 2%a.a. 743.119 743.119 743.119
Despesa financeira projetada 66.881 83.601 100.321
Variagao - 16.720 33.440

Os valores justos, demonstrados nos quadros acima, partem da posi¢ao de endividamento
em 31 de dezembro de 2015, porém néo refletem uma previsdo de realizagédo devido ao
dinamismo do mercado, constantemente monitorado pela Companhia.

30. Evento subsequente — Contrato de financiamento BNDES: No dia 24 de fevereiro de 2016
o BNDES aprovou o financiamento de longo prazo da Companhia, no valor de R$ 3.600.000,
com taxa de juros TJLP + 2,00% (com excegdo do montante de R$470,0 milhdes com taxa
de juros TJLP + 3,74%), com caréncia de amortizag&o até o final do periodo de investimentos
(previsto em 5 anos) e prazo de amortizagdo de 20 anos. A primeira liberagéo do financiamento
de longo prazo esta prevista para o primeiro trimestre de 2016 e sera destinado a quitagéo
do empréstimo-ponte. Registro CVM: Em 19 de fevereiro de 2016 a Companhia obteve a
aprovagao do pedido de registro de companhia aberta perante a CVM na Categoria B.

Relatério dos Auditores Independentes sobre as Demonstragdes Financeiras

Aos Acionistas, Conselheiros e Administradores da

Concebra — Concessionaria das Rodovias Centrais do Brasil S.A.

Goiania-GO

Examinamos as demonstragdes financeiras da Concebra — Concessionaria das Rodovias
Centrais do Brasil S.A. (“Companhia”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de
dezembro de 2015 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente,
das mutagbes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa, para o exercicio findo naquela
data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.
Responsabilidade da Administragdo sobre as demonstragées financeiras: A Admi-
nistragdo da Companhia é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagao dessas
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e de
acordo com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB), assim como pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permitir a elaboragdo dessas demonstragdes financeiras livres de
distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes: Nossa responsabilidade é a de expressar
uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com base em nossa auditoria, conduzida

de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o
cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada
com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras estao livres
de distor¢do relevante. Uma auditoria envolve a execugédo de procedimentos selecionados para
obtengao de evidéncia a respeito dos valores e divulga¢des apresentados nas demonstragdes
financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a
avaliag&o dos riscos de distorgéo relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente
se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles
internos relevantes para a elaboragdo e adequada apresentagdo das demonstragdes finan-
ceiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas
circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles
internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo da adequagao das praticas
contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administragao,
bem como a avaliagdo da apresentagao das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opinido. Opinido: Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apre-
sentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigéo patrimonial e financeira,

da Concebra — Concessionaria das Rodovias Centrais do Brasil S.A. em 31 de dezembro de
2015, o desempenho de suas operagdes e 0s seus respectivos fluxos de caixa para o exercicio
findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards
Board (IASB). Outros assuntos — Demonstragdo do valor adicionado: Examinamos,
também, a Demonstragdes do Valor Adicionado (DVA), referente ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2015, elaborada sob a responsabilidade da Administragdo da Companhia, cuja
apresentagdo é requerida pela legislagao societaria brasileira para companhias abertas, e
como informagéo suplementar pelas IFRSs que ndo requerem a apresentagdo da DVA. Essa
demonstragao foi submetida aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente
€, em nossa opinido, esta adequadamente apresentada, em todos os seus aspectos relevantes,
em relagdo as demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Goiania, 29 de fevereiro de 2016.
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